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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de:
Transelca S.A. E.S.P.

Introduccién

He revisado los estados financieros intermedios condensados adjuntos de Transelca S.A. E.S.P, que
comprenden el estado intermedio de situacion financiera al 30 de septiembre de 2020 y los
correspondientes estados intermedios de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo
de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fecha; y otras notas explicativas. La
Administracién de la Compafiia es responsable por la preparaciéon y correcta presentaciéon de esta
informacién financiera intermedia, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad es emitir una conclusién sobre este reporte de
informacién financiera intermedia, fundamentada en mi revision.

Alcance de la Revisién

He efectuado mi revisién de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revisién 2410 Revision
de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad aceptada en
Colombia. Una revisién de la informacién financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en
hacer indagaciones con el personal de la Compafiia responsable de los asuntos financieros y contables;
y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revisién es
sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros al cierre del gjercicio, de
acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, y, en consecuencia, no me
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos importantes
gue pudieran haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expreso una opinién de
auditoria.

Conclusién

Como resultado de mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ningdn asunto que me haga pensar que
la informacién financiera intermedia adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de Transelca S.A. E.S.P. al 30 de septiembre de 2020, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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Otra Informacion

Los formatos que serdn transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) han sido
revisados por mi, previo a la firma digital de los mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la
Circular 038 de 2015 y sus modificatorias. La informacién contenida en los mencionados formatos es
concordante con la informacién financiera intermedia adjunta al presente informe, la cual fue tomada
de los libros de contabilidad de la Compafiia

Firmado
ANDRE digitalmente por

ANDRES MOJICA
MOJIC JIMENEZ

Fecha:2020.11.13
J IM E N E 09:53:03 -05'00'
Andrés Mojica Jiménez
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 191695-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Barranquilla, Colombia
13 de noviembre de 2020
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Transelca S.A. E.S.P.

Estados Separados de Situacién Financiera Condensados Intermedios

Al 30 de septiembre de al 31 de diciembre de
Nota 2020 2019

(En miles de pesos)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 $ 63,820,195 $ 31,863,204
Deudores comerciales y otros — neto 10.1 33,262,572 34,215,489
Anticipos de impuestos y contribuciones 30,089,844 7,664,520
Cuentas por cobrar vinculados econémicos 556,909 1,088,096
Dividendos por cobrar - 32,940,526
Gastos pagados por anticipado 2,747,476 1,654,322
Total activos corrientes 130,476,996 109,426,157
Activos no corrientes
Efectivo restringido 5 35,018 35,018
Deudores comerciales y otros — neto 10.1 3,436,842 3,475,083
Préstamos vinculados econémicos 10.2 328,255,397 321,301,489
Inversiones en asociadas 7 310,373,242 299,686,279
Inventarios 6 7,449,575 7,979,317
Propiedades, plantas y equipos 8 657,068,914 666,108,478
Intangibles 9 12,407,222 11,186,679
Impuesto diferido 31,447,059 33,100,180
Total activos $ 1,480,950,265 $ 1,452,298,680
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes
Bonos de deuda publica 10.3 $ 2,841,868 $ 3,211,108
Préstamos bancarios 10.4 726,543 1,500,354
Otros pasivos financieros 10.5 267,221 606,842
Cuentas por pagar 10.6 19,867,307 17,462,211
Cuentas por pagar vinculados econémicos 986,196 892,556
Impuestos por pagar 11.1 35,394,220 18,324,219
Beneficios a empleados 12 16,774,397 15,931,862
Total pasivos corrientes 76,857,752 57,929,152
Pasivos no corrientes
Bonos de deuda publica 10.3 180,000,000 180,000,000
Préstamos bancarios 10.4 158,050,000 158,050,000
Otros pasivos financieros 10.5 14,256,981 14,150,309
Beneficios a empleados 12 168,320,075 162,337,260
Impuestos diferidos 50,309,567 52,256,664
Ingresos diferidos 6,280,047 4,448,890
Total pasivos 654,074,422 629,172,275
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 13.1 180,973,936 180,973,936
Reserva legal 13.2 90,486,968 90,486,968
Otras reservas fiscales 13.2 5,916,744 5,916,744
Utilidades retenidas 278,776,773 278,776,773
Otros resultados integrales 151,334,114 96,353,024
Utilidad del ejercicio corriente 119,387,308 170,618,960
Total patrimonio 826,875,843 823,126,405
Total pasivo y patrimonio $ 1,480,950,265 $ 1,452,298,680
Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Transelca S.A. E.S.P.

Estados Separados de Resultados Integrales Condensados Intermedios

Periodo de 9 meses terminado al 30 de  Periodo de 3 meses, del 1 de julio al 30 de

septiembre de septiembre de
Nota 2020 2019 2020 2019
(En miles de pesos) (En miles de pesos)

Ingresos Operacionales
S.T.N. $ 106,977,840 $ 103,795,021 $ 35,692,397 $ 35,212,552
Conexion 88,875,052 87,180,889 29,579,947 29,392,230
C.C.T. Transelca 57,102 55,537 $18,986 18,670
Otros ingresos operacionales 6,050,324 7,005,118 2,111,742 2,659,647
Ingresos de actividades ordinarias 201,960,318 198,036,565 67,403,072 67,283,099
Costos de operacion (71,195,360) (71,086,143) (22,896,667) (23,598,082)
Utilidad Bruta 130,764,958 126,950,422 44,506,405 43,685,017
Gastos de administracion (20,556,336) (20,997,901) (6,388,066) (7,308,814)
Ingreso (gasto) por método de participacion 67,400,767 61,338,471 21,736,518 21,108,462
Otros neto ingreso (gasto) (2,598,286) (2,629,580) (3,330,731) (1,806,837)

44,246,145 37,710,990 12,017,721 11,992,811
Utilidad neta por actividades de operacién 175,011,103 164,661,412 56,524,126 55,677,828
Ingresos y (gastos) financieros:
Ingresos financieros 9,760,453 16,824,893 $2,361,188 3,272,024
Gastos financieros (32,115,325) (34,732,108) (8,954,451) (10,507,211)

(22,354,872) (17,907,215) (6,593,263) (7,235,187)
Utilidad antes de impuestos alarenta 152,656,231 146,754,197 49,930,863 48,442,641
Impuesto de renta del exterior 11.3 (1,644,134) (1,124,648) - -
Impuesto sobre la renta corriente 11.3 (31,811,669) (30,050,487) (10,698,855) (9,951,646)
Impuesto sobre la renta diferido 11.3 186,880 2,537,576 (716,453) 1,015,020
Utilidad neta del afio 119,387,308 118,116,638 38,515,555 39,506,015
Utilidad neta por accion 65,97 65,27 21,28 21,83
Otros resultados Integrales
Utilidad y/o pérdida actuariales por supuestos (4,641,030) (4,147,245) (1,547,010) (1,382,415)
Impuesto a las ganancias 114 107,095 114,042 33,319 38,014
Diferencia en conversion de inversion neta en
el extranjero 135 59,515,025 16,278,265 10,418,979 22,680,609
Otro resultado integral del afio 54,981,090 12,245,062 8,905,288 21,336,208
Resultado Integral total neto del afio $ 174,368,398 $ 130,361,700 $ 47,420,843 $ 60,842,223

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Transelca S.A. E.S.P.

Estados Separados de Cambios en el Patrimonio Condensados Intermedios

Reservas
Diferencia
Ganancias conversion de
Capital suscrito Por disposicién Utilidad Neta del /(perdidas inversion neta en Utilidades
y pagado Legal fiscal Total afio actuariales) el extranjero retenidas Total
Al 31 de diciembre de 2018 $ 180,973,936 $ 90,486,968 $ 5,916,744 $ 96,403,712 $ 135,783,651 $ (21,966,111) $ 122,320,076 $ 278,776,773 $ 792,292,037
Utilidad neta del afio - - - - 170,618,960 170,618,960
Otro resultado integral neto del afio - - - - - (3,693,484) (307,457) - (4,000,941)
Traslados aprobados por la asamblea general de
accionistas - - - - (135,783,651) - - 135,783,651 -
pago de dividendos ordinarios a razén de
$75,029,396/accion, liquidados sobre 1,809,839,358
acciones en circulacion - - - - -
Pagaderos a més tardar el 31 de diciembre de 2019 - (135,783,651) (135,783,651)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 180,973,936 90,486,968 5,916,744 96,403,712 170,618,960 (25,659,595) 122,012,619 278,776,773 823,126,405
Utilidad neta del afio - - - - 119,387,308 119,387,308
Otro resultado integral neto del afio - - - - (4,533,935) 59,515,025 - 54,981,090
Traslados aprobados por la asamblea general de
accionistas - - - - (170,618,960) - - 170,618,960
pago de dividendos ordinarios a razén de
$94,278,195/accion liquidados sobre 1,809,829,358
acciones en circulacién - - - - -
Pagaderos a mas tardar el 30 de junio de 2020 - - - - - - (170,618,960) (170,618,960)
Al al 30 septiembre de 2020 $ 180,973,936 $ 90,486,968 $ 5,916,744 $ 96,403,712 $ 119,387,308 $ (30,193,530) $ 181,527, 644 $ 278,776,773 $ 826,875,843
Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Transelca S.A. E.S.P.

Estados Separados de Flujos de Efectivo Condensados Intermedios

Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de
operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos ay por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en)
operaciones

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades
de inv003ersion

Compras de propiedades, plantas y equipos

Dividendos recibidos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados)
actividades de financiacion

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Dividendos pagados

Intereses pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion

Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Al 30 de septiembre de

2020

2019

(En miles de pesos colombianos)

205,690,206 $ 196,868,939
4,244,427 3,921,301
(30,006,209) (29,288,814)
(28,724,056) (31,176,378)
(19,006,214) (17,694,045)
132,198,154 122,631,003
(34,737,706) (37,720,215)
97,460,448 84,910,788
(22,259,885) (37,020,917)
147,112,928 79,787,480
124,853,043 42,766,563
- 164,050,000

- (159,250,000)
(170,618,960) (135,783,787)
(19,737,540) (19,124,107)
(190,356,500) (150,107,894)
31,956,991 (22,430,543)
31,863,204 47,764,061
63,820,195 _$ 25,333,518

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Transelca S.A. E.S.P.S.A. ES.P.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios
Semestre terminado al 30 de septiembre de 2020

(Todos los valores estan expresados en miles de pesos, excepto los montos en moneda extranjera, las
tasas de cambio, el valor nominal de la accion y utilidad neta por accién)

1. Entidad Reportante
Operaciones

Transelca S.A. E. S. P. (Transelca o la Compafiia) es una Empresa de Servicios Publicos Mixta, entidad

descentralizada del orden nacional, con régimen juridico especial de derecho privado, organizada como

sociedad anénima por acciones de caracter comercial, constituida de acuerdo con las leyes colombianas
el 6 de julio de 1998, con domicilio legal en la carrera 24 No. 12 24 edificio BC Empresarial, piso 18 en el
municipio de Puerto Colombia, Atlantico — Colombia.

Transelca tiene por objeto social el transporte de energia eléctrica, la planeacién y coordinacion de la
operacion de los recursos sistema de transmision, eléctrico y/o energético y la prestacién de servicios de
telecomunicaciones en los términos permitidos por la ley. La Compafiia tiene su término de duracién es
por tiempo indefinido. El 15 de octubre de 1999, fue registrada Transelca en la Camara de Comercio de
Barranquilla, bajo el nimero 83.876 y en la cual consta que la Compafiia es controlada por Interconexion
Eléctrica S.A. E.S.P. ISA E.S.P. (ISA o Matriz), sociedad colombiana.

Inversiones en el Negocio de Transporte de Energia Eléctrica
Interconexidn Eléctrica ISA Peru S.A.

ISA Peru es una sociedad peruana con domicilio en la ciudad de Lima. Se constituy6 el 16 de febrero de
2001 y su actividad principal es la transmision de energia eléctrica, operaciéon y mantenimiento de redes
de transmisién. La duracion de la Sociedad es indefinida. Transelca posee el 54.86% del capital de esta
sociedad.

Red de Energia del Perd S.A. — REP

Se constituy6 el 3 de julio de 2002, con la participacion de ISA, Transelca y la Empresa de Energia de
Bogota —EEB-. Su finalidad principal es la transmisién de energia eléctrica proveniente de empresas
generadoras y brindar los servicios de mantenimiento de la infraestructura eléctrica de los Sistemas de
Transmisién del estado peruano. El domicilio legal es Lima —Perd. Transelca posee el 30% del capital de
la asociada. La duracion de la Sociedad es indefinida.

Interconexién Eléctrica ISA Bolivia S.A.

ISA Bolivia es una empresa boliviana con domicilio en la ciudad de Santa Cruz. Se constituy6 el 14 de
julio de 2003. La duracion de la Sociedad es indefinida y su actividad principal es la transmision de
energia eléctrica y la construccion, operacion y mantenimiento de redes de electricidad. Transelca posee
el 48.99% del capital de esta sociedad.

Electricaribe S.A. E.S.P.

El 15 de noviembre de 2016 la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios inicio la intervencion
de Electricaribe, cliente perteneciente al servicio de conexién. De acuerdo con acta N°172 de Junta
Directiva de fecha 15 de diciembre de 2016, aprobd la constitucion de una estimacién por deterioro de la
cartera por $17,485 millones (Nota 11.1).
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Transelca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

2. Bases de Presentacion
A continuacion, se describen las principales politicas y practicas adoptadas por Transelca:
2.1. Normas Contables Profesionales Aplicadas

La Compafiia prepara sus estados financieros separados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
Los estados financieros separados condensados interinos de Transelca S.A. E.S.P, por el periodo de
nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2020, han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 34 Informacion Financiera Intermedia, la cual hace parte de las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, incluidas en el decreto
2270 de 2019. Adicionalmente, los presentes estados financieros se prepararon teniendo en cuenta las
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, por medio de la circular
externa 038 de 2015 y modificatorias y las excepciones establecidas por regulador y contenidas en el
Decreto 2420 de 2015 y modificatorios, las cuales se detallan en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019.

Los estados financieros adjuntos no incluyen toda la informacion y revelaciones requeridas para unos
estados financieros de fin de ejercicio, por lo que estos estados financieros condensados deben ser
leidos en su conjunto con los estados financieros anuales con corte 31 de diciembre de 2019.

Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto ciertos
instrumentos financieros que son medidos al costo amortizado o a su valor razonable, como se explica
en las politicas contables. Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion.

Bases de Consolidacion
Los presentes estados financieros separados de las operaciones de Interconexion Eléctrica ISA Peru

S.A. donde la Compafiia tiene una participacioén del 54,86% en razén a que la sociedad matriz de
Transelca, ISA, es la que tiene el control y presenta estados financieros consolidados.

2.2. Normas Emitidas no Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los
presentes estados financieros son reveladas a continuacion. La Compafiia adoptara esas normas en la
fecha en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

Modificaciones ala NIC 19: Modificacion, Reduccidn o Liquidacion de un Plan

Las modificaciones a la NIC 19 definen el tratamiento contable de cualquier modificacion, reduccion o
liquidacién de un plan ocurrida durante un ejercicio. Las modificaciones especifican que cuando se
produce una modificacion, reduccion o liquidacién de un plan durante el ejercicio sobre el que se informa,
se requiere que la entidad:
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Transelca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

2.2. Normas Emitidas no Vigentes (continuacién)
Modificaciones ala NIC 19: Modificacion, Reduccién o Liquidacién de un Plan (continuacion)

e Determine el costo actual del servicio para el periodo restante posterior a la modificacion, reduccion
o liquidacion del plan, usando las hipotesis actuariales utilizadas para recalcular el pasivo (activo)
neto por prestaciones definidas que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan
después de ese evento.

e Determine el interés neto para el periodo restante posterior a la modificacion, reduccién o liquidacion
del plan, usando: el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas que refleje los beneficios
ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento; y la tasa de descuento utilizada
para recalcular ese pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

Las modificaciones también aclaran que la entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado,
0 ganancia o pérdida en la liquidacion, sin considerar el efecto del limite del activo (asset ceiling). Esta
cantidad se reconoce como beneficio o pérdida. Después se determina el efecto del limite del activo
después de la modificacion, reduccion o liquidacion del plan, y cualquier cambio en ese efecto,
excluyendo las cantidades incluidas en el interés neto, se registra en otro resultado global.

Esta norma se incluye en el Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1— 2019, del Decreto 2270 de
2019. Los cambios se aplicaran a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que se
produzcan en los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacién de manera integral y anticipada. Estas modificaciones se aplicaran solo a cualquier futura
modificacion, reduccién o liquidacion del plan de la Compaiiia.

CINIIF 23 — La Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La interpretacion aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12. No se aplica esta
interpretacién a impuestos o gravamenes que estén fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye el
tratamiento de los intereses y sanciones relacionados que se pudieran derivar. La interpretacién aborda
especificamente lo siguiente:

Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.
Las hipdtesis que debe hacer una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las
autoridades fiscales.

e Como debe determinar una entidad el resultado final, las bases fiscales, las perdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

e Como debe considerar una entidad los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o0 mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La
interpretacion esté incluida en el Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1- 2019, del Decreto 2270
de 2019 y es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 o posteriormente,
permitiendo su aplicacién de manera integral y anticipada, se permiten determinadas exenciones en la
transicion.
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2.2 Normas emitidas no vigentes (continuacion)
CINIIF 23 — La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La Compalfiia aplicara la interpretacion desde su fecha efectiva, la Compafiia no espera que tengan
efectos en sus estados financieros. Ademas, la Compafiia podria tener que implantar procesos y
procedimientos para obtener la informacion necesaria para aplicar de manera correcta la interpretacion.

Mejoras Anuales 2018 (Emitidas en octubre de 2018)

Las mejoras fueron introducidas en el marco contable colombiano por medio del Decreto 2270 de 2019,
incluyen:

Enmiendas ala NIIF 3: Definicion de un Negocio

Las enmiendas a la definicion de un negocio en la NIIF 3 — Combinaciones de Negocios ayuda a la
entidad a determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio 0 no. Aclaran los
requisitos minimos de un negocio, eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado son
capaces de reemplazar los elementos faltantes, adicionan orientacién para ayudar a las entidades a
evaluar si un proceso es adquirido es sustantivo, reducen las definiciones de un negocio y de productos,
e introducen una prueba opcional de concentracion de valor razonable. Se proporcionan nuevos
ejemplos ilustrativos junto con las enmiendas.

Dando que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones o eventos que ocurran en la
fecha de la primera solicitud o después, la Compafiia no se vera afectado por estas enmiendas en la
fecha de transicion.

Enmiendas ala NIC 1y NIC 8: Definicion de Material o con Importancia Relativa

Las enmiendas alinean la definicion de “Material” entre la NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros y
la NIC 8 — Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores y aclaran ciertos aspectos
de la definicién. La nueva definicién establece que “La informacién es material o tiene importancia
relativa si su omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros de propésito general
toman a partir de los estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre la entidad que
informa especifica”.

Enmiendas ala NIC 1y NIC 8: Definicién de Material o con Importancia Relativa (continuacién)

No se espera que las enmiendas a la definiciébn de material o con importancia relativa tengan un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.
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2 Principales Politicas Contables
3.1 Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos
3.1.1 Juicios

La preparacion de los estados financieros con base en las NCIF, requiere que la Administracion utilice
juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, ingresos y
gastos, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como la
aplicacion de politicas contables al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones puede dar lugar a resultados que
requieran en periodos futuros un ajuste al valor en libros del activo o del pasivo afectado. La
Administracion espera que las variaciones, si las hubiera, no tengan ningun efecto importante sobre los
estados de situacion financiera.

3.1.2 Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

Estas estimaciones estan basadas en la mejor experiencia de la Administracion, las mejores
expectativas en relacién con los eventos presentes y futuros; asi como la mejor utilizacién de la
informacion disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros separados; los
resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones, pero son ajustados una vez se conocen.

La Administracién ha determinado que los juicios y estimaciones mas significativos corresponden a:
I. Identificacidén de las Unidades Generadoras de Efectivo —-UGEs

Definiéndose éstas como el grupo identificable mas pequefio de activos que genera entradas de efectivo
gue sean en buena medida independientes de las entradas de efectivo, derivadas de otros activos o
grupos de activos. La identificacion de las UGEs involucra un juicio significativo, principalmente en la
forma en que la Compafiia debe agregar sus activos.

Las Unidades Generadoras de Efectivo para Transelca por el servicio de Transporte de Energia, son las
siguientes:

a. Activos de conexién al STN: corresponden a los activos que son construidos por Transelca para
permitir la conexién de los diferentes tipos de usuarios al STN —generadores, grandes consumidores
y operadores de red—. La remuneracién de estos activos se rige por contratos de conexion, los
cuales se suscriben bajo un esquema de negociacion bilateral y en estos se acuerdan los cargos de
conexion que pagan los usuarios.

b. Activos de uso del STN existentes — Red Existente: la remuneracion del servicio de Transporte de
Energia para los activos de uso del STN existentes, se realiza con base en un esquema regulado
mediante el cual la Comisién de Regulacién de Energia y Gas —-CREG- define una Unica
metodologia para todos los activos que hacen parte de la red existente —no construida bajo el
esquema de libre concurrencia definido por el regulador—.Mediante la aplicacion de la metodologia
mencionada, se determina el valor total de la red existente para cada compafiia de transmision y, a
partir de él, el ingreso anual correspondiente. Para el caso, los valores —ingreso anual por la red
existente y valor de la red existente—, se encuentran contenidos en la Resolucién CREG 177 de 2013
y aquellas que la modifiqguen o adicionen.
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3.1.2. Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacion)
II. Definicion de los Niveles de Jerarquia de Instrumentos Financieros (Nota 3.11)
lll. Contratos de Arrendamiento (Nota 3.9)

Los arrendamientos pueden ser operativos o financieros y su clasificacion se basa en el grado en que los
riesgos y beneficios, derivados de la propiedad del activo, afectan al arrendador o al arrendatario. Un
arrendamiento se clasifica como financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado al arrendatario, en caso contrario, es clasificado
como un arrendamiento operativo.

Entre tales riesgos se incluye la posibilidad de pérdidas por capacidad ociosa u obsolescencia
tecnoldgica, asi como las variaciones en el rendimiento, debidas a cambios en las condiciones
econdmicas. Los beneficios pueden estar representados por la expectativa de una explotacion rentable a
lo largo de la vida econdémica del activo, asi como por una ganancia por revalorizacién o por una
realizacion del valor residual.

Esta clasificacion se realiza al inicio del contrato y no se cambia durante su plazo, salvo que el
arrendatario y el arrendador acuerden cambiar las clausulas del arrendamiento. No obstante, los
cambios en las estimaciones —vida econémica o valor residual del activo—, no daran lugar a una nueva
clasificacion del arrendamiento.

IV. Estimacién del Importe Recuperable de un Activo no Financiero

El valor en libros de los activos no financieros, excluyendo impuestos diferidos, es revisado en cada
fecha de balance para determinar si existe indicio de deterioro. En caso de que existan indicios se estima
el valor recuperable del activo con cargo al resultado del ejercicio.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes de proyectos,
inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualizacion, tarifas establecidas,
costos operativos, entre otros.

A la fecha de los estados financieros, las proyecciones disponibles de estas variables muestran
tendencias favorables a los intereses de la Compafiia lo que sustenta la recuperacién de sus activos
operativos.

V. Vida Util y Valores Residuales de las Propiedades, Plantas y Equipos

La determinacién de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de propiedades, plantas
y equipos, involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias.

La Administracion, revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta prospectivamente en el caso
de identificarse algin cambio.

VI. Vida Util de los Activos Intangibles

Para determinar la vida Util de un intangible, se consideran factores como:
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3.1.2. Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacion)
VI. Vida Util de los Activos Intangibles (continuacion)

+ La utilizacion esperada del activo por parte de la Compaiiia.

* Los ciclos tipicos de vida del producto o servicio; asi como la informacion publica disponible sobre
estimaciones de la vida util, para tipos similares de activos que tengan una utilizacion parecida.

+ Laincidencia de la obsolescencia técnica, tecnolégica, comercial o de otro tipo.

« El periodo en el que se controle el activo, si estuviera limitado, asi como los limites legales o de otro
tipo, sobre el uso del elemento.

« Sila vida util del activo depende de las vidas Utiles de otros activos poseidos por la Compafiia.

La amortizacion de los activos intangibles con vida dtil finita se afecta en forma sistematica usando el
método de linea recta. Los intangibles con vida Util indefinida no se amortizan de forma sistemética. Para
estos activos se revisa anualmente, si se ha presentado deterioro del valor del activo; si se observan
algunos indicios de que el activo se ha deteriorado, se procede a realizar una nueva valoracion y se debe
reconocer el valor del deterioro del activo contra el correspondiente estado de resultados.

Si producto del analisis anual de los intangibles, la nueva vida (til esperada difiere de las estimaciones
anteriores, se procede a cambiar el periodo de amortizacion para reflejar dicha variacion.

VII. Estimacion para Procesos Legales y Administrativos

La estimacién de contingencia de pérdida en procesos legales que estan pendientes contra Transelca,
los asesores legales evallian, entre otros aspectos, los méritos de los reclamos, la jurisprudencia de los
tribunales al respecto y el estado actual de los procesos, y con base en ellos determinan el valor de la
estimacion. Actualmente el célculo de la provision se realiza de conformidad con lo establecido en la
Resoluciéon N 353 expedida en noviembre del 2016 por la Agencia Nacional de Defensa Juridica del
Estado.

VIII. Recuperacién de los Activos Tributarios Diferidos

Se requiere el uso de juicio profesional para determinar si los activos por impuestos diferidos se deben
reconocer en el estado de situacion financiera. Los activos por impuestos diferidos exigen que la
administracion, evalle la probabilidad de que la Compafiia genere utilidades gravables en periodos
Futuros para utilizar los impuestos diferidos. Los estimados de ingresos gravables futuros se basan en
las proyecciones financieras y la aplicacién de las leyes tributarias existentes en cada jurisdiccion.

IX. Recuperacion de los Activos Tributarios Diferidos

En la medida en que los flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los
estimados, ello podria tener un impacto en la capacidad de la Compafia para realizar los activos por
impuestos diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

X. Planes de Pensién

El costo de los planes de pensiones de prestacion definida y de otras prestaciones médicas post—empleo
y el valor actual de las obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones actuariales.
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3.1.2. Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacion)
X. Planes de Pension (continuacién)

Las valoraciones actuariales implican realizar varias hipétesis que pueden diferir de los acontecimientos
futuros reales. Estas incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los futuros aumentos salariales,
las tasas de mortalidad y los futuros aumentos de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valoracion, las hipétesis subyacentes y su naturaleza a largo plazo, el
calculo de la obligacion por prestacion definida es muy sensible a los cambios en estas hipétesis. Todas
las hipotesis se revisan en cada fecha de cierre. La tasa de mortalidad se basa en tablas de mortalidad
publicas del pais. El incremento futuro de los salarios y el incremento de las pensiones se basan en las
tasas de inflacién futuras esperadas (Nota 13 Beneficios a empleados).

3.2 Inversiones en Subordinadas

La Compafiia actualiza las inversiones en subordinadas, en sus estados financieros separados por el
método de participacion patrimonial. Las inversiones de la Compafiia en sus subordinadas (Nota 8 —
Inversiones en Subordinadas) se miden inicialmente al costo, mas la participacion en los resultados y
otros cambios en el patrimonio de la subsidiaria. Adicionalmente, por ser inversiones en el exterior el
efecto por diferencia en cambio se reconoce en Otros Resultados Integrales.

El método de participacion patrimonial es un método de contabilizacion, segun el cual la inversion se
registra inicialmente al costo y posteriormente se ajusta por los cambios en los activos netos de las
subordinadas, negocios conjuntos y asociadas, de acuerdo con la participacién que tenga la Compaifiia.

Los dividendos percibidos de las sociedades en las que se posee control, control conjunto o influencia
significativa, se registran como menor valor de inversién.

Las transacciones que implican una pérdida de influencia significativa en la participada se contabilizan

reconociendo cualquier participacién retenida por su valor razonable y la ganancia o pérdida resultante
de la operacion, se inspecciona en los resultados del periodo, incluyendo las partidas correspondientes
de otro resultado integral.

En las transacciones que no implican una pérdida de influencia significativa en la participada, se continla
aplicando el método de participacion y se reclasifica en resultados la porcién de la ganancia o pérdida
reconocida en los otros resultados integrales, con referencia a la reduccién en la participacion de la
propiedad.

3.3. Conversion Cambiaria

3.3.1. Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos porque es la moneda del entorno

econdémico principal donde opera la Compafiia, por lo tanto, esta es la moneda funcional y de
presentacion.

14



DocuSign Envelope ID: F554528E-A07A-4E4B-A500-A857524C4909

Transelca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

3.3.1. Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera (continuacion)

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional, usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas se redimen. Al cierre del
afo para los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultado
integral, las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, asi como la conversion a los tipos de cambio.

Las ganancias en cambio relacionadas con partidas monetarias se presentan en el estado del resultado
integral en el rubro “ingresos financieros”, por otra parte, las pérdidas se presentan en el estado de
resultado integral en el rubro “gastos financieros”.

3.3.2 Tasas Utilizadas
Las operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio vigentes
certificadas por el Banco de la Republica (Colombia) o, por los bancos oficiales de los principales paises

con los cuales la Compaifiia realiza transacciones.

Las tasas de cambio utilizadas para la preparacion de los estados financieros. Al 30 de septiembre de
2020 y 31 de diciembre de 2019, expresadas en pesos colombianos fueron las siguientes:

Moneda Cédigo Septiembre, 2020 Diciembre, 2019
Dolar estadounidense USD $ 3,878,94 % 3,277,14
Euro EUR 4,562,02 3,678,92
Boliviano BS $ 567,82 $ 470,85

3.4 Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, excepto las provisiones por
obligaciones post empleo y otras similares, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

3.5 Propiedades, Plantas y Equipos

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adquisicidon —costo histérico— o de
construccién, menos las depreciaciones y pérdidas por deterioro acumuladas, en caso de existir.
Adicionalmente, al precio pagado por la adquisicién de cada elemento, el costo también incluye los
siguientes conceptos:

» Aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

* Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

» Costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de un activo apto.
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3.5. Propiedades, Plantas y Equipos (continuacion)

» La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre la
Compariia, como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo.

Las erogaciones por el mantenimiento, conservacion y reparacion de estos activos se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren. Las adiciones y costos de
ampliacion, modernizacién o mejoras se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
siempre que aumenten su vida Util, amplien su capacidad productiva y su eficiencia operativa, mejoren la
calidad de los servicios, o permitan una reduccion significativa de los costos.

Un elemento de propiedades, plantas y equipos es dado de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion. La ganancia o pérdida surgida al
dar de baja un activo se calcula como la diferencia entre los ingresos de la venta neta, en su caso, y el
valor en libros del activo. Este efecto se reconoce en resultados.

3.5.1 Bienes de Seguridad

Algunos elementos de propiedades, plantas y equipos pueden ser adquiridos por razones de seguridad.
Aungue la adquisicién de ese tipo de propiedades, plantas y equipos no incremente los beneficios
econdmicos que proporcionan las partidas de propiedades, plantas y equipos existentes, puede ser
necesaria para que la Compafiia logre obtener los beneficios econémicos derivados del resto de los
activos. Los bienes de seguridad se deprecian de forma lineal durante su vida util estimada.

3.5.2 Activos en Construccién y Montaje

Las propiedades utilizadas durante el curso de la construccion para fines de administracion, produccion,
suministro o para propdsitos no definidos, son registradas al costo, menos cualquier pérdida por
deterioro reconocido. Cuando estos activos en construccién y montaje estén listos para su uso
pretendido, se clasifican en las categorias apropiadas de propiedades, plantas y equipos y la
depreciacién inicia en ese momento, es decir, cuando se encuentren en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista.

3.5.3. Costos por Préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos
aptos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén listos para su uso. En general para Transelca, se considerara un
periodo sustancial y corresponderia capitalizar los costos por intereses, si la construccion de un activo
tiene una duracion igual o superior a seis (6) meses. No obstante, de presentarse periodos inferiores al
indicado para la construccion de un activo apto, la Administracion de Transelca soportara
financieramente la generacion de beneficios futuros.

Los préstamos especificos son aquellos que se han tomado con el propdésito especifico de obtener un
activo apto, por lo tanto, se pueden capitalizar directamente los costos por préstamos reales en que se
hayan incurrido descontando los rendimientos conseguidos con la inversién temporal de los fondos;
siempre y cuando las actividades para preparar el activo para su uso se estén llevando a cabo.
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3.5.3. Costos por Préstamos (continuacion)

La determinacion de si los préstamos son especificos requiere una evaluacion de las circunstancias y la
evidencia o documentacion interna que sustente este proposito.

La tasa de capitalizacion se basa en los costos por préstamos genéricos, divididos en el promedio
ponderado de los préstamos recibidos por la Compafiia que han estado vigentes en el periodo contable,
excluyendo los préstamos considerados especificos.

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para ser consumidos
en activos aptos, es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

3.5.4. Estimacién Vida Util Remanente

Anualmente la Compaifiia revisa el método de depreciacion y la vida remanente de los activos y sus
componentes, y para esto establecié una metodologia, la cual se basa en el indice de deterioro de cada
activo asociado a una tasa de falla instantanea, que a su vez esta asociada a su edad efectiva. Con la
edad efectiva se calcula la tasa de envejecimiento para luego estimar la expectativa de vida y la vida
remanente, basados en curvas de supervivencia internacionales. Esta metodologia ha permitido obtener
valores mas confiables en la estimacion de la vida remanente de los activos, insumo de gran utilidad
para el plan de renovacion de activos y base de su valoracion.

Los terrenos no se deprecian por tener una vida 0til indefinida. La depreciacion de los deméas elementos
de propiedades, planta y equipo se calcula por el método de linea recta sobre el costo, con base en la
vida util estimada de los activos.

3.5.5. Valor Residual

Es el importe estimado que se obtendria por la disposicion del activo, después de deducir los costos
estimados por tal disposicion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigliedad y las demés condiciones
esperadas al término de su vida Util.

3.5.6. Componentes de los Activos

Un componente de un activo fijo es un elemento que se puede ver como parte de otro activo, pero que,
por sus propias caracteristicas, por la funciéon que desempefia y por el tipo de estrategias o actividades
gue se siguen durante su vida técnica o de servicio, pueden ser tratados como un activo independiente.

Cada componente de propiedades, planta y equipo debe ser identificado y separado de los deméas
activos para efectos de depreciarlos durante su vida (til y para facilitar su tratamiento y control contable.
Los repuestos importantes y el equipo de mantenimiento permanente que la entidad espera utilizar
durante mas de un ejercicio, cumplen normalmente las condiciones para ser calificados como
propiedades, planta y equipo. De forma similar, si los repuestos y el equipo auxiliar de un activo fijo, s6lo
pudieran ser utilizados con relacién a éste, se contabilizardn como parte de las propiedades, planta y
equipo.
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3.5.6. Componentes de los Activos (continuacion)

La depreciacion se calcula por el método de linea recta sobre el costo, con base en la vida Util estimada
de los activos.

La siguiente es la vida util en afios estimada de los activos o0 componentes de activos para los periodos
terminados al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019:

Clase de Activo/Componente Activo Vida Util

Lineas de transmision (1) 63
Edificaciones 100
Fibra 6ptica 25
Magquinaria y equipo 15
Equipo de telecomunicaciones 15
Muebles, equipo de oficina, equipo de laboratorio 10
Equipo de comunicacion 10
Equipo de transporte, traccion y elevacion 10
Equipos del centro de supervision y maniobra 6

Equipo de computacién y accesorios 5

Componentes Subestaciones

Transformador de potencia 40
PT -Transformador de potencia 38
Interruptor 32
Pararrayos 30
Planta diésel 30
Seccionador 30
CT -Transformador de corriente 30
SubMovil 25
SCI - Sistema contra incendios 20
Banco de baterias 15
Cargador 15
Componente del SAS 15
Condensadores 15
Condensadores del SVC 15
Inversor 15
Planta telefénica 15
PLP — Portadora por linea de potencia 15
Registrador de fallas 15
Relés de proteccion 15
RTU -Unidad terminal remota 15
Sensores —Sistema de informacién de descargas 15
Tele proteccién 15

(1) Estaes la vida util méxima de las lineas de transmision y varian de acuerdo a la influencia de las zonas de
contaminacion del trazado de las mismas, segun estudio realizado por técnicos idoneos de Transelca.

(2) Un componente de un activo fijo es un elemento que se puede ver como parte de otro activo pero que, por sus

propias caracteristicas, por la funcion que desempefia y por el tipo de estrategias o actividades que se siguen
durante su vida técnica de servicio, pueden ser tratados como un activo independiente
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3.5.6 Componentes de los Activos (continuacion)

Las erogaciones por el mantenimiento de estos activos se cargan a resultados, en tanto que las mejoras
y adiciones se agregan al costo de los mismos, debido a que aumentan la vida util, amplian la capacidad
productiva y eficiencia operativa o mejoran la calidad de los servicios, 0 permiten una reduccion
significativa de los costos.

3.5.7. Bajade Activos Fijos

Se dara de baja una partida de propiedades, plantas y equipos al momento de su disposicion o cuando
ya no se espera que surjan beneficios econémicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o
pérdida que surja del retiro o desincorporacion de un activo de propiedades, plantas y equipos es
calculada como la diferencia entre las ganancias por ventas y el importe en libros del activo, y reconocida
en el estado de resultado.

3.6.0tros Activos No Financieros

Comprende gastos pagados por anticipado, servicios de telecomunicaciones y otros activos, que son
amortizados por el método de linea recta durante los periodos en los cuales se espera recibir los
beneficios econdmicos. Los gastos pagados por anticipado incluyen principalmente partidas monetarias
como primas de seguros, entre otros, y también se pueden amortizar de acuerdo con la vigencia de las
pélizas respectivas.

3.7.Intangibles

Un activo intangible se reconoce como tal cuando se cumplen la condicién de ser identificable y
separable, cuando el elemento generara beneficios econémicos futuros y la Compafiia tiene la capacidad
de controlar estos beneficios.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicion o produccién, y
posteriormente se valoran a su costo neto de su correspondiente amortizacién acumulada y de las
pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se espera obtener
beneficios econdémicos futuros por su uso o disposicién. La ganancia o pérdida que surge de la baja de
un activo intangible, medida como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la ventay el
importe en libros del activo, se reconoce en los resultados al momento en gque el activo es dado de baja.

Los valores residuales, vidas Utiles y métodos de amortizacion son revisados al cierre de cada periodo
anual y son aplicados de forma prospectiva si es necesario.

3.7.1. Servidumbres
Las servidumbres son derechos obtenidos para la utilizacion de una faja de terreno en la instalacion de

una linea de transmision. Implica restricciones en el uso del terreno por parte del duefio y autorizaciones
al propietario de la linea para realizar operaciones de construccion, operacién y mantenimiento.
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3.7.1. Servidumbres (continuacion)

Este tipo de intangibles son derechos permanentes cuyo plazo de utilizacion es indefinido, aunque las
lineas de transmision a las que estan relacionadas las servidumbres tienen una vida finita. Transelca,
tiene la posibilidad de sustituir las lineas de transmision cuando la vida Util de éstas se agote o puede
utilizar el derecho de servidumbres adquirido para cualquier otro servicio relacionado con la transmision
de energia y telecomunicaciones, de acuerdo con lo que se encuentre descrito en los fines de la
constitucion de las servidumbres. Las servidumbres tienen vida Util indefinida y no son amortizadas, por
lo cual son evaluadas por deterioro con una periodicidad anual.

3.7.2. Softwarey Licencias

El software es amortizado por el método de linea recta en un periodo maximo de tres afios. Las licencias
son amortizadas por el método de linea recta durante los periodos en los cuales se espera percibir los
beneficios, de acuerdo con los estudios de factibilidad para su recuperacion. Los cargos por estudios e
investigaciones en proyectos tienen el tratamiento de gastos en el momento en que se incurren.

3.8. Deterioro de Activos
Activos No Financieros

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, Transelca evallUa los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el monto recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos con vida util indefinida y los activos que todavia no estan disponibles para su uso no estan
sujetos a amortizacién, mas si estan sujetos a prueba de deterioro que se debe realizar minimo cada afio
0 antes si existen indicios de pérdida de valor. Los activos con vida Util finita se someteran a prueba de
deterioro siempre que existan eventos que alteren las condiciones que indiquen que el valor por el cual
se encuentran registrados en los estados financieros pueda no ser recuperable.

En esas condiciones, siempre que el valor justo o valor recuperable sea inferior al valor contable de los
activos, Transelca debe evaluar y analizar si esta situacién de pérdida es eventual o permanente y
definitivo, caso en el cual deben registrar el deterioro. En los casos en que la pérdida no sea permanente
o definitiva, deben ser reveladas las razones que fundamentan esa conclusion.

Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable, definido como el mayor entre su valor razonable
menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento apropiada a los flujos de efectivo que estan siendo analizados y
a los riesgos especificos del activo. Siendo consistentes con la regulacién vigente de la CREG.

La pérdida por deterioro se reconoce como un menor costo del activo o componente de activo que la
generd y como un gasto del ejercicio en que se determind.
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3.8. Deterioro de Activos (continuacion)
Activos No Financieros (continuacion)

Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, Transelca calcula el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

La recuperacion de pérdidas por deterioro de activos, no puede exceder el valor en libros que podria
haberse obtenido (neto de depreciacion) de no haberse reconocido la pérdida por deterioro para el
mismo en periodos anteriores.

Al 30 de septiembre de 2020, la Gerencia de la Compafiia consideré que no existen indicios de tipo
operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto registrado de las propiedades, plantas y equipos
no pueda ser recuperado.

Activos Financieros

Para la determinacién del deterioro por perdida esperada se tendra que utilizar informacién razonable y
fundamentada sobre hechos pasados, condiciones presentes y previsiones razonables con respecto a
las condiciones econdmicas futuras, siempre y cuando obtener dicha informacién no suponga un costo o
esfuerzo excesivo. Adicionalmente, se contempla la utilizacion de ciertas soluciones practicas para
estimar la pérdida esperada, si éstas son coherentes con los principios incluidos en la horma.

El monto de pérdida esperada deberd mantener el andlisis de las siguientes variables basadas en la
informacion disponible que se tenga de cada una de las contrapartes, del histérico de comportamiento de
pago de sus obligaciones, de la posicion geogréafica donde esta se desenvuelva y de las garantias que
dicha contraparte ha presentado para cubrir eventualmente cualquier incumplimiento de sus
obligaciones.

En términos generales, la pérdida esperada puede ser expresada de la siguiente forma:

Pérdida Esperada =  Probabilidad de Saldo Pérdida dado
Incumplimiento Expuesto Incumplimiento

Donde:
e Saldo Expuesto

Se entiende por saldo expuesto del activo al saldo vigente de capital, intereses y otras cuentas por
cobrar, de las obligaciones o cartera analizadas.
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3.8. Deterioro de Activos (continuacion)
e Probabilidad de Incumplimiento

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los deudores de una determinada
obligacioén o cartera incurran en incumplimiento.

e Pérdidadado Incumplimiento — PDI

Se define como el deterioro econémico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice alguna
de las situaciones de incumplimiento. La PDI para deudores calificados en la categoria incumplimiento
sufrird un aumento paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacion en dicha
categoria.

Para la determinacién del deterioro de las Inversiones y Crédito Mercantil, Transelca evalla al cierre de
cada afio, si sus inversiones en subsidiarias, asociadas y controladas conjuntamente presentan deterioro
de valor, con el objetivo de que éstas no se encuentren reconocidas por un importe superior al que se
espera obtener de su venta o de su utilizacion.

Asi, la Compafiia analiza la existencia de indicios de deterioro y en caso de presentarse como minimo un
indicio, procede a realizar la comprobacion de deterioro de valor, estimando el importe recuperable, que
corresponde al mayor entre el valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta.

La unidad generadora de efectivo es la empresa en su conjunto.

El valor en uso se determina descontando los flujos de caja previstos y generados por las operaciones
en el largo plazo, al coste ponderado de los recursos de deuda y capital propio, reflejando el valor del
dinero en el tiempo y el riesgo asociado al negocio.

Para determinar el valor razonable, se emplea la técnica de valoracion mas apropiada y acorde con las
condiciones de mercado de las Compaifiia.

Cuando el valor en libros de las inversiones excede su valor recuperable, Transelca en primera instancia,
realiza la comprobacién del deterioro de valor a nivel de los activos de la participada, con el fin de
recoger las pérdidas por deterioro de valor a través del método de participacién. En caso de que esto no
sea procedente, reduce el valor en libros de la inversién por el monto de las pérdidas por deterioro de
valor y reconoce un gasto en el estado de resultados del periodo.

Si el importe estimado de una pérdida por deterioro de valor es mayor que el importe en libros de la
inversién a la que éste fue asignado, Transelca reconoce una provision.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas previamente en las inversiones seran revertidas cuando
incremente el potencial de servicio ya sea por su venta o0 uso. La reversion estara limitada de manera tal,
gue su valor en libros no exceda su monto recuperable, ni exceda el valor en libros que se hubiera
determinado, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor en los afios anteriores. Tal
reversion sera reconocida en el estado de resultados.
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3.9.Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican en arrendamiento financiero y operativo. Los arrendamientos que
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien se clasifican como
arrendamientos financieros, en caso contrario, se clasifican como arrendamientos operativos.

3.9.1. Arrendamientos Financieros
Cuando Transelca Actlla como Arrendatario

Cuando Transelca actlia como arrendatario de un bien en arrendamiento financiero, el costo de los
activos arrendados se presenta en el estado de situacion financiera separado, segun la naturaleza del
bien objeto del contrato y, simultaneamente, se registra un pasivo en el estado de situacion financiera
separado por el mismo valor; el cual sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado o el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento, el cual puede incluir, en su caso, el precio de la
opcion de compra.

Estos activos se amortizan con los mismos criterios aplicados a los elementos de propiedades, planta y
equipo de uso propio. Los pagos del arrendamiento se dividen entre el interés y la disminucion de la
deuda. Los gastos financieros se reconocen en el estado de resultados.

Cuando Transelca actia como arrendador de un bien en arrendamiento financiero, los activos no se
presentan como propiedad, planta y equipo, dado que los riesgos asociados han sido transferidos al
arrendatario y se reconoce en cambio un activo financiero por el valor presente de los pagos minimos a
recibir por el arrendamiento y cualquier valor residual no garantizado.

3.9.2. Arrendamientos Operativos

Son los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y beneficios
sustanciales del activo, permanecen con el arrendador. Los pagos por arrendamientos operativos se
reconocen como gastos —o ingresos— en el estado de resultados en forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento. Los pagos contingentes se reconocen en el periodo en el que ocurren.

Cuando Transelca realiza pagos de arrendamiento por anticipado vinculados a la utilizacién de
inmuebles, estos pagos se registran como pagos anticipados y se amortizan a lo largo de la duracién del
arrendamiento.

Cuando Transelca actlia como arrendador sigue reconociendo el activo en el estado de situacion
financiera separado y aplicando los procedimientos establecidos dentro de la politica de propiedades,
planta y equipo para efectos de realizar el manejo contable. El valor en libros del activo incluye los costos
directos iniciales incurridos en la negociacién y contrataciéon del arrendamiento operativo. Estos costos
se difieren en el plazo del arriendo sobre la misma base que los ingresos del arrendamiento.

Los ingresos procedentes del arrendamiento se reconocen durante el plazo del arrendamiento, de
acuerdo con una base sistematica de reparto que refleje adecuadamente el patron temporal de los
beneficios derivados del uso del activo arrendado. Los costos incurridos en la obtencién de ingresos por
arrendamiento, incluyendo la depreciacion del bien, se reconoceran como gastos.
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3.10. Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

3.10.1. Activos Financieros

Su clasificacién depende del modelo de negocio utilizado para gestionar los activos financieros y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero; esta clasificacion se determina
en el momento de reconocimiento inicial.

I. Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente para la administracion de liquidez con ventas
frecuentes del instrumento. Estos instrumentos son medidos a valor razonable y las variaciones en su
valor se registran en resultados en el momento en que ocurren.

Il. Cuentas por Cobrar y Otros

Los activos financieros valorados a costo amortizado corresponden a activos no derivados, con pagos
conocidos y vencimiento fijo, en los cuales la Administracién tiene la intencién y la capacidad de
recaudar los flujos de caja contractuales del instrumento.

El costo amortizado se calcula sumando o deduciendo cualquier prima o descuento durante la vida
residual del instrumento y utilizando el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en la cuenta de resultados si hubiera evidencia objetiva de deterioro o cuando se reconocen
los activos a través del proceso de amortizacion.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros emitidos o adquiridos por Transelca a
cambio de efectivo, bienes o servicios que son entregados a un deudor. Las cuentas por cobrar por
ventas se reconocen por el valor de la factura original, neto de las pérdidas por deterioro acumuladas y
cuando todos los riesgos y beneficios se traspasan al tercero.

Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales

Corresponden a inversiones en renta variable que no se mantienen para negociar ni corresponden a una
contraprestacion contingente de una adquiriente en una combinacién de negocios. Para estas
inversiones, Transelca puede elegir en el reconocimiento inicial y de manera irrevocable, presentar a
valor razonable en otro resultado integral, las ganancias o pérdidas por la medicién posterior.

Estos instrumentos se miden por su valor razonable. Las ganancias y pérdidas derivadas de la nueva
medicion a valor razonable son reconocidas en el otro resultado integral hasta la baja en cuentas del
activo. En estos casos, las ganancias y pérdidas que previamente fueron reconocidas en el patrimonio se
reclasifican a resultados acumulados.
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3.10.1. Activos Financieros

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacion financiera de la Compafiia
incluyen todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propdsitos de preparacion del estado
de flujos de efectivo y por su liquidez, las inversiones temporales con vencimiento original inferior a los
90 dias se consideran equivalentes de efectivo; dichas cuentas no estén sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de
efectivo de Transelca, estan incluidos como un componente del efectivo y equivalente al efectivo para
propositos del estado de flujos de efectivo. Y para el estado de situacion financiera, las cuentas
contables que presenten los sobregiros son clasificadas como obligaciones financieras.

El efectivo restringido es un recurso monetario clasificado de manera independiente con el objetivo de
destinarlo a propositos especificos y previamente determinados, tales como: pago de deuda, adquisicion
de bienes de capital, o para disponer en caso de una emergencia y/o pérdidas imprevistas. Por lo tanto,
tiene ciertas limitaciones para su disponibilidad, ya sea de tipo legal o contractual y no se puede disponer
libremente para cubrir compromisos financieros corrientes, resultantes de las actividades normales de la
Compaiiia.

Baja en Cuenta de los Activos Financieros

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja en cuentas cuando se vende, transfiere, expira o
se pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los flujos de efectivo del instrumento. Cuando
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad son retenidos por Transelca, el activo
financiero sigue siendo reconocido en el estado de situacion financiera por su valor total.

3.10.2 Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, méas los costos de
transacciones directamente atribuibles, excepto en el caso de préstamos, en el que se reconocen
inicialmente al valor razonable del efectivo recibido, menos los costos directamente atribuibles a la
transaccion. Transelca, determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial,
los cuales incluyen: pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados o a costo
amortizado.

Pasivos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Incluyen pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Pasivos Financieros a Costo Amortizado
Incluyen los préstamos recibidos y bonos emitidos, los cuales se reconocen inicialmente por el monto de
efectivo recibido, neto de los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado

utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de
la rentabilidad efectiva.
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3.10.2. Pasivos Financieros
Baja en Cuentas de un Pasivo Financiero

La Compafiia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, se cancela o se han
cumplido las obligaciones que lo originaron. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en los resultados.

3.10.3. Instrumentos Financieros Derivados y Operaciones de Cobertura

Los instrumentos financieros derivados son registrados al valor razonable en la fecha inicial de la
transaccion y en la medicién posterior. El reconocimiento de las ganancias o pérdidas originadas por los
cambios en sus valores razonables depende de la designacién hecha de los instrumentos financieros
derivados.

Transelca, designa ciertos instrumentos financieros, los cuales incluyen derivados, derivados implicitos y
no derivados con respecto al riesgo de moneda extranjera, como cobertura del valor razonable o
cobertura del flujo de efectivo.

Al inicio de la cobertura, la Compafia documenta la relacion de cobertura y el objetivo y estrategia de
gestién del riesgo de la Compafia para emprender la cobertura; esa documentacion incluye la forma en
gue la Compafiia medird la eficacia del instrumento de cobertura, para compensar la exposicion a los
cambios en el valor razonable de la partida cubierta o a los cambios en los flujos de efectivo atribuibles al
riesgo cubierto.

Cobertura del Valor Razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados, que se designan y califican como cobertura del valor
razonable, se reconocen de forma inmediata en los resultados, junto con cualquier cambio en el valor
razonable del activo o pasivo cubierto que se atribuyan al riesgo cubierto. EI cambio en la partida
cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconoce en ganancias o pérdidas en la partida relacionada con
la partida cubierta.

La contabilizacion de cobertura es interrumpida por la Compafiia cuando: se revoca la relacién de
cobertura, el instrumento de cobertura vence o es vendido, es finalizado o ejercido, o se deja de cumplir
con los criterios para la contabilizacién de coberturas.

Cualquier ajuste en el importe en libros de un instrumento financiero cubierto se amortizara contra el
resultado del periodo.

Coberturas del Flujo de Efectivo
La parte eficaz del cambio en el valor razonable de los derivados se reconocera en otro resultado integral
y se acumulara bajo el titulo “ganancias por cobertura de efectivo”. La parte ineficaz de la ganancia o

pérdida del instrumento de cobertura se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo, en la
linea “otras ganancias y pérdidas”.
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3.10.3. Instrumentos Financieros Derivados y Operaciones de Cobertura (continuacion)
Coberturas del Flujo de Efectivo

Los montos previamente reconocidos en otro resultado integral, y acumulados en el patrimonio, se
reclasifican en los resultados del periodo en el cual se reconoce la partida cubierta en los resultados, en
la misma linea del estado de resultado integral de la partida cubierta reconocida.

Sin embargo, si la cobertura de una transaccion prevista diera lugar posteriormente al reconocimiento de
un activo no financiero o un pasivo no financiero, las pérdidas o ganancias previamente acumuladas en
el patrimonio se transfieren y se incluyen directamente en el costo inicial u otro importe del activo o del
pasivo no financiero.

La contabilizacién de coberturas seré interrumpida cuando la Compaiiia revoque la relacion de
cobertura, cuando el instrumento de cobertura expira, o es vendido, resuelto o ejercido o la cobertura
deja de cumplir los requisitos establecidos para la contabilidad de coberturas. La ganancia o pérdida que
haya sido reconocida en otro resultado integral y acumulada en el patrimonio continuara en el patrimonio
y se reconoce cuando la transaccion prevista sea reconocida en los resultados. Cuando ya no se espera
gue la transaccion prevista ocurra, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio se reconoce
inmediatamente en ganancias o pérdidas.

3.11 Medicion del Valor Razonable

El valor razonable de un activo o pasivo se define como el precio que seria recibido por vender un activo
0 pagado por transferir un pasivo, en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion.

La medicion a valor razonable asume que la transaccion para vender un activo o transferir un pasivo
tiene lugar en el mercado principal, es decir, el mercado de mayor volumen y nivel de actividad para el
activo o pasivo.

En ausencia de un mercado principal, se asume que la transaccién se lleva a cabo en el mercado mas
ventajoso al cual tenga acceso la Compaiiia, es decir, el mercado que maximiza la cantidad que seria
recibida para vender el activo o minimiza la cantidad que seria pagada para transferir el pasivo.

Para la determinacién del valor razonable, la Compafiia utiliza las técnicas de valoracién que sean
apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes para realizar la medicién,
maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de
entrada no observables.

En consideracién a la jerarquia de los datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracion, los
activos y pasivos medidos a valor razonable son clasificados en los siguientes niveles:

Nivel I: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o0 pasivos idénticos.

Nivel Il:  técnicas de valorizacion para las cuales, los datos y variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado son observables, ya sea
directa o indirectamente.

Nivel Ill:  técnicas de valuacion internas, utilizando variables estimadas por la Compafiia no
observables para el activo o pasivo (no existe informacion observable de mercado).
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3.11. Medicién del Valor Razonable (continuacion)

Al medir el valor razonable, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, en
particular:

e Para activos no financieros, una medicion del valor razonable tiene en cuenta la capacidad del
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del activo en
su maximo y mejor uso, o0 mediante la venta de éste a otro participante del mercado que utilizaria el
activo en su maximo y mejor uso.

e Para pasivos e instrumentos de patrimonio propio, el valor razonable supone que el pasivo no se
liguidara y el instrumento de patrimonio no se cancelara, ni se extinguirdn de otra forma en la fecha
de medicién. El valor razonable del pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento, es decir, el
riesgo de que una compafiia no cumpla una obligacion, el cual incluye, pero no se limita, al riesgo de
crédito propio de la Compaifiia.

e En el caso de activos financieros y pasivos financieros con posiciones compensadas en riesgo de
mercado o riesgo de crédito de la contraparte, se mide el valor razonable sobre una base neta, de
forma congruente con la forma en que los participantes del mercado pondrian precio a la exposicién
de riesgo neta en la fecha de medicion.

3.12. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidon presente —ya sea legal o
implicita— como resultado de un suceso pasado, es probable que sea necesario un flujo de salida de
recursos para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo —cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material.

Ciertas condiciones contingentes pueden existir a la fecha de emision de los estados de situacién
financiera. Las mismas pueden resultar en una pérdida para la Compafiia y Gnicamente seran resueltas
en el futuro, cuando uno o mas hechos sucedan o puedan ocurrir; tales contingencias son estimadas por
la Administracion y sus asesores legales. La estimacién de las contingencias de pérdidas
necesariamente envuelve un ejercicio de juicio y es materia de opinion.

En la estimacion de contingencia de pérdida en procesos legales que estan pendientes contra la
Compalfiia, los asesores legales evallan, entre otros aspectos, los méritos de los reclamos, la
jurisprudencia de los tribunales al respecto y el estado actual de los procesos. Para la determinacion del
valor, se hace uso de la metodologia establecida por la Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado
en la Circular Externa N° 00023 del 11 de diciembre de 2015. Esta metodologia consta de tres pasos:
determinacion del valor de las pretensiones, ajuste del valor de las pretensiones y célculo del riesgo de
condena.
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3.12. Provisiones (continuacion)

Si la evaluacion de la contingencia indica que es probable que una pérdida material vaya a ocurrir y el
monto del pasivo puede ser estimado, entonces es registrado en los estados de situacion financiera. Y si
la evaluacion indica que una pérdida potencial no es probable y se conoce su monto, o es probable pero
no puede ser estimado el monto de la pérdida, entonces la naturaleza de la contingencia es revelada en
una nota en el estado de situacion financiera, con una estimacion del rango probable de pérdida. Las
contingencias de pérdida estimadas como remotas no son reveladas.

3.13. Compensacién de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y reportados netos en los estados financieros, siy
solo si, existe un derecho legal exigible a la fecha de cierre que obligue a recibir o cancelar los montos
reconocidos por su valor neto, y cuando existe una intencion de compensar en una base neta para
realizar los activos y liquidar los pasivos, simultaneamente.

3.14. Capital Social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Transelca puede emitir acciones ordinarias,
privilegiadas y acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto. Todas las acciones de
Transelca son nominativas y circulan en forma desmaterializada o materializada segun decida la Junta
Directiva en el respectivo reglamento de colocacion.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por Transelca se reconocen por los pagos recibidos, neto de los
costos de emisién directos. El exceso entre el precio de venta y el valor nominal de las acciones
vendidas se reconocen como un mayor valor del patrimonio en el rubro prima en colocacién de acciones.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio al costo de adquisicion y la diferencia con el valor nominal se reconoce
como un mayor o menor valor de la prima en colocacién de acciones. A las acciones propias
readquiridas se les suspenden sus derechos y por tanto no participan en la distribucién de dividendos.

3.15. Inventarios

Para Transelca, los inventarios corresponden a suministros para la construccion de redes. Se reconocen
inicialmente por el costo de adquisicion el cual incluye todos los gastos incurridos en la compra. Los
consumos de inventarios se determinan con base en el método del costo promedio ponderado.

Anualmente se hace prueba de deterioro o pérdida de valor de los inventarios, sobre la base de un
analisis especifico que realiza la administracién. En caso de pérdida de valor se reconoce en el resultado
del ejercicio.

3.16. Impuesto ala Renta

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Los
activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. El gasto por impuesto a las ganancias es reconocido en resultados, excepto en el caso que
esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconocera en
patrimonio.
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3.16.1. Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afio. La
ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de resultados, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes
al final del periodo.

La Administracion evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretaciéon. La Compainiia,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

3.16.2. Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados de situacion financiera y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la renta fiscal. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados
si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la
misma Compafiia tributable

Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles,
incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que sea probable que existan utilidades imponibles contra
las cuales las diferencias temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y
pérdidas tributarias no utilizadas, puedan ser recuperadas.

El valor en libros del activo por impuesto diferido es revisado en cada cierre y reducido en la medida que
ya no es probable que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o
parte del activo por impuesto diferido. El impuesto diferido relacionado con partidas registradas
directamente en patrimonio es reconocido en patrimonio y no en los estados de resultados integrales.

3.17. Beneficios alos Empleados

Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones a empleados y ex—empleados
relacionadas con la prestacion de los servicios a la Companiia. Estas son los salarios, los beneficios
corrientes y no corrientes, los beneficios de terminacion y beneficios post empleo.

3.17.1. Beneficios Post—-Empleo

Transelca otorga a sus empleados retirados por pensién beneficios de planes médicos, contribuciones a
la seguridad social y auxilios educativos y de energia; ademas de una bonificacion de retiro por pension
de vejez por valor de cincuenta salarios minimos legales mensuales vigentes (50 SMLMV), para los
trabajadores con fecha de ingreso a partir de 21 de Noviembre de 1996 y ochenta salarios minimos
legales mensuales vigentes (80 SMLMV), para los trabajadores con fecha de ingreso hasta el 20 de
noviembre de 1996; la cual no tendra connotacion salarial para ningun efecto, previa suscripcién de un
acta de conciliacién laboral entre Transelca y el trabajador. La obligacion y el costo de tales beneficios se
determinan a través de una metodologia de la unidad de Crédito Proyectada.

30



DocuSign Envelope ID: F554528E-A07A-4E4B-A500-A857524C4909

Transelca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

3.17.1. Beneficios Post-Empleo (continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales como tasa de descuento, indices de mortalidad, que tienen que ver con auxilio
médico, y de educacion, aportes al ISS y cesantia retroactiva se cargan o abonan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen; en tanto que las ganancias o pérdidas actuariales
correspondientes a pensiones se reconocen en el estado de resultado.

Estas obligaciones se valorizan anualmente por actuarios independientes calificados.
3.17.2. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidas como gastos a medida
gue el servicio relacionado se provee. Las obligaciones laborales se ajustan al final de cada ejercicio,
con base en las disposiciones legales y los convenios laborales vigentes.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar dentro del afo siguiente al corte cuando
se posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

3.18. Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos, costos y gastos se registran con base en el principio de causacion. Los ingresos
provenientes de la prestacion de servicios se reconocen durante el periodo contractual o cuando se
prestan los servicios, independiente de su pago.

3.18.1. Ingresos

De acuerdo con el Decreto 848 del 28 de Septiembre de 2005, el Ministerio de Minas y Energia, faculté a
Interconexién Eléctrica S.A. ISA, para crear una empresa que se encargue de la Liquidacion y
Administracién de los cargos por uso de las redes del Sistema Interconectado Nacional y se constituye a
XM Compainiia de Expertos en Mercado S.A. E. S. P., quien reporta periédicamente a Transelca S.A.
E.S.P. los ingresos que le corresponden por ese concepto.

La metodologia de remuneracion de los activos que hacen parte del STN fue actualizada a comienzos
del afio 2009 con la expedicién por parte de la CREG de la Resolucién 011 de 2009, mediante la cual

revisa, entre otros aspectos, el esquema de remuneracién de la actividad de transmisién, generando una
reduccion de los costos unitarios reconocidos para las diferentes unidades constructivas (cercano al
14%), un incremento de la vida util de cada una de ellas (de 25 afios a 30 afios para equipos de
subestacion y de 25 a 40 afios para lineas de transmision), un aumento de la tasa de remuneracion (del
9% al 11.5% anual en términos reales antes de impuestos), y un cambio de fondo en la remuneracion de
los gastos AOM (Administracién, Operacion y Mantenimiento) (pasando de un porcentaje fijo del VRN de
los activos, a un esquema que busca reconocer los costos y gastos eficientes incurridos por las
empresas de transmision). La resolucion CREG 011 de 2009 estard vigente hasta que la CREG expida la
resolucién la modifique o reemplace.
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3.18.1. Ingresos (continuacion)

En cumplimiento de lo establecido en la resolucion CREG 011 DE 2009, Transelca envié oportunamente
ala CREG y ala SSPD (Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios) su reporte de gastos
AOM incurridos en el afio 2019. Como resultado de este reporte el monto de AOM reconocido a
Transelca sigue siendo de 3.81% sobre el Valor de Reposicion a Nuevo — VRN reconocido a
TRANSELCA, manteniendo el mismo porcentaje desde el afio 2013.

Con respecto a los contratos de conexion, la metodologia de remuneracion utilizada se soporta en lo
establecido en la Resolucion CREG 097 de 2008.

Las metodologias para la remuneracion de los servicios de uso del STN y conexion al SIN (Sistema de
Interconectado Nacional), incluye el reconocimiento de los gastos de administracién, operacion y
mantenimiento — AOM.

Los siguientes criterios, aplican para el reconocimiento de los ingresos:
I. Servicios de Transmision de Energia y otros Asociados

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias para describir la transferencia de los
bienes o servicios prometidos a los clientes, a cambio de un valor que refleje la contraprestacion a la cual
se espera tener derecho en el intercambio por estos bienes o servicios.

Los ingresos se reconocen, solo cuando se cumplan todos los siguientes criterios:

Etapa 1: identificar el contrato con el cliente.

Etapa 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Etapa 3: determinar el precio de la transaccion.

Etapa 4: asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio del contrato.

Etapa 5: reconocer los ingresos ordinarios cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligacion
de desempefio.

Ingresos por Contratos de Construccion

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo son reconocidos con base en el
avance de la obra al final del periodo sobre el que se informa. La medicion se realiza con base en la
proporcién que representan los costos incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al
total estimado de los costos del contrato, excepto en el caso de que dicha proporcion no sea

representativa del estado de terminacién. Las variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y los
pagos de incentivos, se incluyen en la medida en que se pueda medir confiablemente su importe y su
recepcion se considere probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad, los

ingresos de actividades ordinarias son reconocidos sélo en la medida en que sea probable recuperar los
costos incurridos por causa del contrato.
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3.18.1. Ingresos (continuacion)
Ingresos por Contratos de Construccion (continuacion)

Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren. Cuando exista
la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el total de los ingresos, la pérdida estimada
se reconoce inmediatamente como un gasto.

Para los contratos donde lo facturado con base en el progreso del trabajo excede los costos del contrato
incurridos a la fecha, mas las ganancias reconocidas, menos las pérdidas reconocidas, el exceso se
muestra como importes adeudados a los clientes por el contrato de trabajo. Los montos recibidos antes
de que se realice el trabajo relacionado se incluyen en el estado de situacién financiera en el pasivo
como un anticipo recibido. Los montos facturados por el trabajo realizado, pero adn no cancelados por el
cliente, se incluyen en el estado de situacion financiera bajo cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Il. Ingresos por Dividendos e Intereses

Los dividendos recibidos de subordinadas son reconocidos como menor valor de la inversion una vez
gue se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea
probable que los beneficios econémicos fluiran para la Compafiia y que los ingresos ordinarios puedan
ser medidos confiablemente) referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial. Los ingresos por intereses son reconocidos
cuando sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién y
el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo.

lll. Informacién Sobre Segmentos de Operacién

Transelca es una empresa dedicada al transporte de energia mediante una infraestructura conformada
por lineas de transmision y subestaciones de energia eléctrica. En consecuencia, la estrategia
corporativa esta orientada a los servicios de transmisién de energia y conexion.

A continuacién, se describen las lineas de negocio de la Compaiiia, resaltando que su gestion se realiza
de forma integral, y por lo tanto no se presenta informacién financiera por segmentos:

e Servicio de conexién: El servicio de conexién consiste en el transporte de energia eléctrica desde las
instalaciones del usuario (Generadores, Operadores de Red y Grandes Consumidores) hasta la
infraestructura del Sistema Interconectado Nacional (SIN), constituyendo la segunda fuente de
ingresos de la empresa.

e Servicio de transmision de energia eléctrica: corresponde al servicio de transporte de energia por el
Sistema de Transmisién Nacional (STN), compuesto por el conjunto de lineas, equipos de
compensacion y subestaciones que operan a tensiones iguales o superiores a 220 kV, los
transformadores con tensiones iguales o superiores a 220 kV en el lado de baja, y los
correspondientes médulos de conexion.
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3.18.1. Ingresos (continuacion)
lll. Informacion Sobre Segmentos de Operaciéon (continuacion)

e Adicionalmente, hacen parte del STN las bahias de transformador con tensién mayor o igual a 220
kV que utiliza un Operador de Red para conectarse al STN en las subestaciones con configuracion
de anillo o de interruptor y medio. TRANSELCA presta el servicio de transporte de energia eléctrica
en el STN a los diferentes agentes del mercado de energia eléctrica — Comercializadores,
Operadores de Red, Generadores y Grandes Consumidores utilizando su infraestructura de activos
con tension igual a 220 KV.

3.18.2. Contingencias

Ciertas condiciones contingentes pueden existir a la fecha que los estados financieros son emitidos; las
mismas pueden resultar en una pérdida para Transelca, pero Unicamente seran resueltas en el futuro
cuando uno o mas hechos sucedan o puedan ocurrir, tales contingencias son estimadas por la gerencia
y sus asesores legales.

Si la evaluacién de la contingencia indica que es probable que una pérdida material haya ocurrido y el
monto del pasivo puede ser estimado, entonces es registrado en los estados financieros.

Si la evaluacién indica que una pérdida potencial no es probable y se conoce su monto o, es probable
pero no puede ser estimado el monto de la pérdida, entonces la naturaleza de la contingencia es
revelada en nota a los estados financieros con una estimacion del rango probable de pérdida. Las
contingencias de pérdida estimadas como remotas generalmente no son reveladas.

3.18.3. Contratos Onerosos

Las obligaciones presentes que se derivan de un contrato oneroso se reconocen como provisién, cuando
los costos inevitables de cumplir con las obligaciones que conlleva el contrato exceden a los beneficios
econdmicos que se esperan recibir del mismo. A la fecha del estado de situacion financiera, la Compafiia
no presenta provisiones de contratos onerosos.

3.19. Distribucion de Dividendos

La distribucién de los dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los estados
financieros de Transelca, en el gjercicio en que los dividendos son aprobados por la Asamblea de
Accionistas o por el Maximo Organo de Administracion de la empresa, o cuando se configure la
obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes que les aplique o a las
politicas establecidas por la Asamblea de Accionistas.

3.19.1. Ganancia por Accion Basicay Diluida
La utilidad por accién bésica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas ordinarios de la

Compafiia por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, ajustado
por las acciones propias mantenidas. Transelca no tiene acciones comunes potencialmente diluibles.
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3.20. Politicas de Gestién del Riesgo Financiero

Transelca esta expuesta a riesgos Financieros asociados fundamentalmente a la adquisicion de
subordinadas en el extranjero; identifica, evalla y realiza una gestion integral sobre estos Riesgos
Financieros en los cuales la Compafiia podria presentar alguna exposicion.

De esta forma, los riesgos financieros a gestionar son los siguientes:

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de obtener los fondos suficientes, ya sea mediante el
incremento de pasivos o la redencion de activos (activos fijos, inversiones temporales, etc.), para el
cumplimiento de las obligaciones en su fecha de vencimiento, sin incurrir en costos inaceptablemente
altos.

Transelca consciente de la importancia de la adecuada gestion del riesgo de liquidez, realiza el
monitoreo constante de su flujo de caja de corto plazo, el cual permite identificar las necesidades de
liguidez necesarias durante el periodo analizado.

3.21. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la posible pérdida que puede presentar una posicion en particular originada por
cambios adversos en factores tales como tipo de cambio, tasas de interés, indices de precios, materias
primas o activos financieros, etc., los cuales pueden generar una disminucién en el valor de dicha
posicion (cuando se trata de activos expuestos) o un incremento sobre la acreencia inicial de la misma
(cuando se trata de pasivos expuestos).

Los factores asociados al riesgo de mercado mas relevante, asi como sus criterios de administracion, se
describen a continuacion:

I. Riesgo de Tipo de Cambio

Este riesgo es originado por la variacion en el valor de los activos y pasivos que estan expuestos a
cambios en el precio de las divisas en la que se encuentran expresados.

Transelca presenta exposicion al riesgo de tipo de cambio, el cual esta presente, en las inversiones en
subordinadas en el exterior, entre otros.

Il. Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo se origina por la variacién (volatilidad) de las tasas de interés indexadas a los flujos tanto
activos (ingresos) como pasivos (obligaciones financieras) de Transelca. Estas tasas de interés por lo
general son variables de tipo macroeconémico tales como el IPC (indice de precios al Consumidor), la
DTF (Tasa Promedio de Captacion de las Entidades Financieras a 90 y 180 dias), entre otras, que
afectan adversamente el valor de los flujos activos y pasivos, y por ende, el valor presente neto (VPN) de
los mismos.

lll. Riesgo de Precio

Este riesgo es originado por la variacion (volatilidad) del precio de las materias primas (commodities)
necesarias para la operacion, lo cual puede generar impacto negativo en los resultados de Transelca.
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3.21.1. Medidas de Administracion

Se consideran como herramientas de mitigacion de Riesgo de Mercado las operaciones de cobertura
para riesgos financieros, las cuales tienen como objetivo estabilizar durante un horizonte de tiempo, los
estados financieros y el flujo de caja ante las fluctuaciones de los factores de riesgo antes mencionados.
Esta aplicacion de coberturas puede ser realizada mediante la utilizacion de reglas fijas en el tiempo, las
cuales permiten evaluar la conveniencia y efectividad de las mismas.

De esta forma, una vez se identifica con certeza la existencia de la exposicion a un Riesgo de Mercado,
se opta por la utilizacién de coberturas de tipo natural o sintético. El cierre es a discrecion de la tesoreria
de Transelca bajo las directrices corporativas del Grupo ISA, que establecen un criterio de cubrimiento y
no de especulacion.

4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

septiembre, diciembre,
2020 2019
Caja y bancos $ 63,809,273 $ 27,726,225
Equivalentes de efectivo 10,922 4,136,979

$ 63,820,195 $ 31,863,204

Al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, las cuentas corrientes bancarias estan
denominadas en pesos colombianos y son de libre disponibilidad.

Durante 2019, los depésitos a plazo eran a la vista y devengaron intereses con tasa de mercado
promedio del 4,23% efectivo anual. Al 30 de septiembre de 2020, la Compafiia no mantiene depésitos a
plazos.

5. Efectivo Restringido

septiembre, diciembre
2020 2019
Efectivo restringido $ 35018 $ 35,018

Este valor corresponde a depdsitos judiciales por procesos de imposicién de servidumbres en las lineas
de transmisién de Transelca.

6. Inventarios

Un detalle de los inventarios se incluye a continuacion:

septiembre, diciembre,
2020 2019
Suministros para la construccion de redes $ 7,449,575 $ 7,979,317
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6. Inventarios (continuacion)

ISA y Transelca realizan acciones para garantizar la adecuada conservacioén y salvaguarda de sus
inventarios y éstos se encuentran asegurados mediante una pdliza de dafios materiales combinados;
ademas realiza inventarios fisicos periddicamente, no encontrando diferencias significativas en sus
conteos.

Al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, no existen pignoraciones sobre los inventarios.

7. Inversiones en Asociadas

Transelca en conjunto con su Matriz ISA, posee inversiones en las siguientes Compafiias en donde la
Matriz posee el control:

Participacion

Lugar de
Inversiones en Subordinadas Actividad Principal Operaciones 2020 2019

Transporte de energia
eléctrica y operacion de las
ISA Perti S.A. lineas de transmision Peru 54,85% 54,85%
Transporte de energia
eléctrica y operacion de las
Red de Energia del Per S.A. lineas de transmision Pera 30,00% 30,00%
Transporte de energia
eléctrica y operacion de las

ISA Bolivia S.A. lineas de transmisién Bolivia 48,99% 48,99%
Internexa S.A. Telecomunicaciones Colombia 0,00003% 0,00003%
PDI Proyectos de

Infraestructura Perd S.A. Transporte de energia Peru 0,0333% 0,0333%

Instrumentos financieros con
fines de politica - -
Distribucion y comercializacion

Electricaribe de energia Colombia 0,000765% 0,000765%
ORI-Efecto
Al 31 de conversion Al 30 de
diciembre del Método de Dividendos Método septiembre,
2019 Participacion  Recibidos  Participacion 2020

Inversiones en subsidiarias y
otras:
ISA PerG S. A $ 64,959,473 $ 11,602,691 $ (21,429,242) $ 12,493,088 $ 67,626,010
Red de Energia del

Perd S. A 190,047,168 40,518,034 (81,644,285) 37,547,061 186,467,978
ISA Bolivia S. A 44,674,247 15,279,500 (13,151,586) 9,474,024 56,276,185
Internexa S. A 22 1 — 3 26
PDI Proyecto de

Infraestructura Pera S.A. 5,369 541 (3,716) 849 3,043
Total, Inversiones $ 299,686,279 $ 67,400,767 $(116,228,829) $ 59,515,025 $ 310,373,242
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7. Inversiones en Asociadas

Los activos, pasivos, patrimonio y resultados del ejercicio de las Compafiias en las que Transelca posee
inversiones en subordinadas registradas por el método de participacion, expresados en pesos
colombianos, son los siguientes:

2020 Activos Pasivos Patrimonio Resultados

ISA Bolivia S.A. $ 145,004,393 $ 30,131,617 $ 114,872,776  $ 32,682,639
ISA Pert S.A. 816,037,756 692,753,145 123,284,611 22,165,080
Red de Energia del Peri S.A. 1,902,502,917 1,280,942,989 621,559,928 141,528,077

$ 2,863545066 $ 2,003,827,751 $ 859,717,315 $ 196,375,796

Composicién patrimonial de las inversiones en sociedades del exterior por el periodo terminado al 30 de
septiembre del afio 2020 y el afio terminado en diciembre 31 de 2019:

Septiembre, Diciembre,
ISA Bolivia S.A. 2020 2019
Capital suscrito y pagado 92,106,730 $ 77,816,787
Reserva legal 13,473,057 10,241,101
Resultados retenidos (23,389,650) (36,033,298)
Resultado del periodo 32,682,639 39,165,934
Total patrimonio 114,872,776 $ 91,190,524
ISA Peru S.A.
Capital suscrito y pagado 84,316,674 $ 71,235,324
Reserva legal 16,802,753 14,195,882
Resultados retenidos 1,065 (87,030)
Resultado del periodo 22,165,080 33,080,142
Otros resultado integral del afio (961) (898)
Total patrimonio 123,284,611 $ 118,423,420
Red de Energia del Peru S. A.
Capital suscrito y pagado 470,336,792 $ 397,366,166
Reserva legal 18,372,737 15,522,290
Resultados retenidos 3) 17,037,285
Resultado del periodo 141,528,077 212,796,611
Otros resultado integral del afio (8,677,675) (9,231,792)
Total patrimonio 621,559,928 $ 633,490,560

Red de Energia del Peru S.A.

Los accionistas de Red de Energia del Peru firmaron acuerdos de accionistas, para regular la toma de
decisiones relativas al giro ordinario de estas sociedades.

ISA Pera S.A. - Orazul Energy Group S.A.

El 24 de agosto del 2020, ISA Perq, celebré con Orazul Energy Perd S.A. un contrato para la adquisicion
del 100% de las acciones del capital social de Orazul Energy Group S.A.C y 0,004% de Orazul Energy
Transmisién S.A. Orazul Energy Group S.A.C es duefio a su vez del 99,976% de Orazul Energy
Transmisiéon S.A., este Ultimo con una participacién accionaria de 99,999% de Etenorte S.R.L. y Eteselva
S.R.L., concesiones a perpetuidad, que operan seis lineas de transmision de energia eléctrica en Peru
con un total de 746 kilémetros de circuito.
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7. Inversiones en Asociadas

ISA Perli S.A. - Orazul Energy Group S.A. (continuacién)
El precio pagado para obtener el control de Orazul Energy Group S.A.C fue $614,669,036.

Esta adquisicion originé los siguientes impactos contables al 24 de agosto de 2020 en Isa Peru:

Activo no corriente Monto
Crédito mercantil $ 496,489,730
Valor contable de los activos netos/patrimonio adquirido 118,179,306
Total $ 614,669,036

A la fecha, se encuentra en proceso la elaboracién del Purchase Price Allocation -PPA- la cual permitira
determinar el valor razonable de cada una de las partidas del balance, asi como la asignacién del mayor
valor pagado en la transaccion de compra.

Se procedio6 con la contabilizacion de la combinacién de negocios al cierre de agosto utilizando valores
provisionales, los cudles seran ajustados cuando se determinen objetivamente los valores razonables de
los activos y pasivos, hasta un periodo de doce meses después de la fecha de adquisicion.

8. Propiedades, Plantas y Equipos

Al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, no existen gravamenes ni restricciones sobre
las anteriores propiedades, plantas y equipos. La depreciacion reconocida en el resultado por el periodo
terminado al 30 de septiembre del 2020 y el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 fue $28,143,266 y
$39,853,169, respectivamente.

Transelca cuenta con una pdliza de seguro de dafios materiales combinados, terrorismo y pérdidas
consecuenciales, cuya finalidad es asegurar las pérdidas y los dafios de sus activos, exceptian torres y
lineas de transmision.

Al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Gerencia de la Compafiia consideré que no

existen indicios de tipo operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto registrado de las
propiedades, plantas y equipos no pueda ser recuperado.
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8. Propiedades, Plantas y Equipos (continuacion)

A continuacion, se detalla el movimiento de las propiedades, plantas y equipos:

Diciembre, 2019 Septiembre, 2020
Depreciacion
Adiciones y/o Ventas y/o Perdidas por ventas, bajas o Gasto
Clases de Activos Saldo neto traslados retiro deterioro traslados depreciacién Saldo neto
Terrenos $ 48,255,504 $ - $ - $ - $ - $ - $ 48,255,504
Edificaciones 36,519,883 33,744 (175,581) - - (396,977) 35,981,069
Plantas y ductos 359,294,031 8,707,974 (6,307,401) - 5,903,163 (17,673,479) 349,924,288
Redes, lineas y cables 184,924,148 9,137,187 - - (8,474,513) 185,586,822
Maquinaria y equipo 4,508,062 40,482 (92,800) - 92,800 (613,495) 3,935,048
Muebles, enseres y equipo oficina 1,726,580 - (737,829) - 303,178 (242,189) 1,049,740
Equipo de comunicacion y
computacion 1,288,465 38,166 - - - (286,040) 1,040,591
Equipo de transporte 661,639 222,821 - - - (115,274) 769,186
Arrendatarios financieros:
Terrenos - 437,299 - - - (27,712) 409,587
Edificaciones - 248,584 - - - (59,514) 189,070
Equipo de transporte 233,951 244,711 (233,951) (65,649) 179,062
Equipo de comunicacion y
computacion 484,104 - - - - (145,231) 338,873
Equipos de subestacion - 1,149,172 - - - (43,193) 1,105,979
Derechos 1,390,023 - (1,390,023) - - - -
En curso
Montajes 25,915,162 1,661,064 - - - - 27,576,226
Construcciones en curso 906,927 (179,058) - - - - 727,869
Totales $ 666,108,478 $ 21,742,146 $ (8,937,585) $ - $ 6,299,141 $ (28,143,266) $ 657,068,914

La Compafiia no mantiene activos disponibles para la venta.
9. Activos Intangibles

El movimiento de los activos intangibles para el periodo terminado el 30 de septiembre del afio 2020 se
detalla a continuacion:

Saldo neto, al

Saldo neto, al Amortizacion Gasto 30de
Clases de Costos de Amortizacién 3lde Adiciones y/o Ventas, retiro o amortizacién septiembre

activos adquisicion acumulada diciembre 2019  traslados traslados afio 2020 2020
Software $ 12,222,314 $11,791,295 $ 431,019 $ 588584 $ - $ (142295 $ 877,308
Licencias 2,476,930 2,161,277 315,653 296,551 - (67,884) 544,320
Derechos - - - 434,652 - - 434,652
Servidumbres 10,440,007 - 10,440,007 110,935 - - 10,550,942
Totales $ 25,139,251  $ 13,952,572 $ 11,186,679 $ 1,430,722 $ - $ (210,279) $ 12,407,222

Al 30 septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Administracién de la Compafiia consideré que
no existen indicios de tipo operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de los
activos intangibles no pueda ser recuperado.
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9. Activos Intangibles (continuacion)

Durante el periodo terminado al 30 de septiembre del afio 2020 y el afio terminado el 31 de diciembre de
2019, la Compafiia reconocié amortizaciéon de intangibles por $210,179 y $637,430.

10. Activos y Pasivos Financieros
10.1. Deudores Comerciales y Otros, Neto

El siguiente es el detalle de deudores

septiembre, diciembre,
2020 2019

Uso del sistema de transmision de energia $ 14,486,765 $ 14,249,643
Servicios de conexion 33,327,885 33,921,807
Empleados 4,625,090 4,663,331
Despacho y coordinacion 406,317 1,877,411
Intereses por cobrar 199,266 199,266
Servicios técnicos y proyectos 438,314 635,213
Deudores varios 2,722,132 2,643,378
Deudores cuotas pensionales 77,353 77,353

56,283,122 58,267,402
Menos estimacién deudas de dificil cobro (1, 2y 3) (19,583,708) (20,576,830)

36,699,414 37,690,572
Menos cuentas por cobrar empleados, no corriente (3,436,842) (3,475,083)
Cuentas por cobrar corriente $ 33,262,572 $ 34,215,489

La siguiente es la clasificacion de las cuentas por cobrar a clientes (4), incluido intereses por dias de
vencimiento:

septiembre, diciembre,
2020 2019
Porcion corriente:
No vencida $ 30,588,740 $ 32,777,854
Vencimiento entre 1 — 90 dias 1,744 22,685
Vencimiento entre 91 — 365 dias 229,522 44,290
Vencimiento mas de 365 dias 18,038,541 18,038,511

$ 48,858,547 $ 50,883,340

(1) En el afio 2016 se incluy6 una provision por $17,485,878 correspondiente a cartera de Electricaribe, empresa
que fue intervenida por la Superintendencia de Servicios Publicos en noviembre de 2016.

(2) La estimacion para deudas de dificil cobro incluye $920,258 correspondiente a valores adeudados por las
Compaiiias Electribolivar, Caucasia y Electrolima, Electrosucre, Energen y Emcali, todas en procesos de
liguidacion adelantados por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios —SSPD. Estas obligaciones
se encuentran provisionadas en un 100%. Adicionalmente existe un valor de $182,482 correspondiente a saldos
adeudados por el Seguro Social, sobre pensiones por compartibilidad con esa entidad.
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10.1. Deudores Comerciales y Otros, Neto (continuacion)

(3) El saldo incluye uso del sistema de transmision de energia, servicios de conexion, despacho y coordinacion,
intereses por cobrar, servicios técnicos y proyectos y estudios.

(5) La Compaiiia con base en la evaluacion de la cartera con base en lo establecido en NIIF 9, incluy6 el siguiente

movimiento:
septiembre, diciembre,
2020 2019
Saldo al inicio del afio $ 20,576,830 $ 20,924,441
Recuperacién de cartera (993,122) (347,611)
Saldo al final del afio $ 19,583,708 $ 20,576,830

Para el calculo de la provision de Septiembre se tuvo en cuenta el riesgo financiero que existe en Colombia por la
pandemia del COVID19, la cual afecta significativamente la liquidez y rentabilidad de las empresas, a través de la
variable EMBI. Esta variable es incorporada al modelo de forma aditiva a la probabilidad de incumplimiento de cada
cliente. Adicionalmente, se realizé analisis a los participantes del Mercado de Energia Mayorista y se identificaron
empresas que podrian tener dificultades. De las compafiias con que Transelca tiene relaciones a parte de la cartera
de uso (Negocio Regulado) ninguna de las contrapartes hace parte de las empresas identificadas. Al cierre de este
informe, no se reflejan impactos negativos en la cartera del negocio regulado que no hayan sido contemplados en la
provision.

(6) Los vencimientos de las cuentas por cobrar empleados no corrientes, se detallan como sigue:

septiembre, diciembre,
2020 2019
2020 $ - $ 764,518
2021 756,105 764,518
2022 756,105 764,518
2023 756,105 1,181,529
2024 en adelante 1,168,528 -
$ 3,436,843 $ 3,475,083

10.2. Préstamos Vinculados Econémicos

El siguiente es el detalle de los préstamos a vinculados econémicos:

Septiembre, Diciembre,
2020 2019
Interconexion Eléctrica S. A. $ 328,253,189 $ 321,299,332
Ventas Profesionales Ltda. 2,208 2,157
Total, no corriente $ 328,255,397 $ 321,301,489

Las condiciones de los préstamos con vinculados fueron aprobadas por la Junta Directiva de Transelca,
y por parte de ISA, estan autorizados por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y estan amparados
con pagares.
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10.2. Préstamos Vinculados Econdmicos (continuacion)

El detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar con vinculados econémicos no corrientes es el

siguiente:
Septiembre, Diciembre,
Desembolso Vencimiento No. Contrato 2020 2019

2012 2025 Otro si No. 2—-080-40 $ 38,295,342 $ 37,498,418
2013 2026 Otro si No. 2-071-05 40,901,490 40,036,712
2012 2024 Otro si No. 1029-06-01 98,008,014 95,933,827
2012 2024 Otro si N01029-06-02 16,914,479 16,556,510
2012 2022 Otro si No. 1-0818-07 82,745,416 80,931,996
2012 2025 Otro si No. 2-001-09 16,795,645 16,446,128
2012 2027 032-2012 34,592,805 33,895,742
2012 2022 033-12 552 539
2012 2025 035-12 372 363
2012 2027 036-12 236 230
2013 2025 003-13 765 747
2013 2026 007-13 281 277

$ 328,255,397 $ 321,301,489

Estos préstamos generan unos intereses de DTF E.A. al 31 de diciembre del afio inmediatamente
anterior a la fecha de desembolso, actualizada cada 1 de enero durante la vigencia del crédito. Durante
el periodo terminado el 30 de septiembre de 2020 y el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 el
ingreso financiero asciende a $7,529,880 y $ 11,402,595.

10.3. Bonos de Deuda Publica

Los fondos recibidos por estas emisiones estan dirigidos al financiamiento de proyectos de expansion en
general, necesidades de capital de trabajo y flujo de caja corporativo, sustitucion deuda banca local.

Septiembre Diciembre
2020 2019
Moneda Fecha Plazo Tasade Valor Valor Costo Valor Valor Costo
Original Fecha Emisién Vencimiento Afios Interés Nominal Amortizado Nominal Amortizado

Ccop 11-10-2011  11-10-2021 10 IPCEA+4.200% $ 80,000,000 $ 81,224,967 $ 80,000,000 $ 81,407,157
CoP 11-10-2011  11-10-2026 15 IPC EA + 4.480% 100,000,000 101,616,901 100,000,000 101,803,951

$ 180,000,000 $ 182,841,868 $ 180,000,000 $ 183,211,108

Porcion corriente $ - $ 2,841,868 $ - $ 3,211,108

Porcién no corriente $ 180,000,000 $ 180,000,000 $ 180,000,000 $ 180,000,000

Un detalle de los vencimientos:

septiembre, diciembre,
2020 2019
Vencimiento
Corriente $ 2,841,868 $ 3,211,108
No corriente:
2021 en adelante 180,000,000 180,000,000

$ 182,841,868 $ 183,211,108
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10.3. Bonos de Deuda Publica (continuacion)

Durante el periodo terminado el 30 de septiembre de 2020 y el afio terminado el 31 de diciembre de
2019, se causaron intereses por $9,811,020 y $13,928,910, respectivamente.

Las emisiones de los bonos realizadas por la Compariia en el afio 2011, fue desmaterializada y en su
momento colocadas a través de intermediarios financieros vigilados por la superintendencia Financiera
colombiana.

De conformidad con la Circular Externa No. 060 de diciembre de 2008, de la Superintendencia, la
adopcion de los controles relacionados con el lavado de activos y la financiacion del terrorismo
establecidos en el Capitulo Democratico Primer del Titulo | de la Circular Externa 0007 de 1996, les
corresponde a los intermediarios financieros que participen en la negociacion de los Titulos en el
mercado segundario y a DECEVAL, como administrador de los Titulos desmaterializados de dos
emisiones.

El 12 de marzo de 2020, la firma calificadora Fitch Ratings de Colombia S.A., ratifico la calificacion AAA
para las emisiones de los bonos, siendo esta alta calidad crediticia por esta firma de emisiones
domeésticas.

La emision de bonos de deuda publica no incluye convenants financieros.

10.4 Préstamos Bancarios

Fuente de Moneda Fechade Fecha Plazo Tasa de Septiembre, Diciembre,
Financiacién Original Emisién Vencimiento Afios Interés 2020 2019

Banco de Bogota COP 12-Feb-19 12-Feb-26 7 IPC E.A +4,250% $ 83,037,433 $ 83,400,786

Banco de Bogota COP 12-Feb-19 12-Feb-26 7 IPC E.A +4,250% 5,542,006 5,567,372

Banco de

Occidente COP 06-Mar-19 06-Mar—26 7 IPC E.A +4,250% 22,863,265 22,976,242

Banco Davivienda COP  27-Feb-19 27-Feb-29 10 IBR TV+4,050% 47,333,839 47,605,954
$ 158,776,543 % 159,550,354

Porcién corriente 726,543 $ 1,500,354

$
Porcién no corriente $ 158,050,000 $ 158,050,000

Al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, se registraron intereses de estas obligaciones
por valor de $8,397,150 y $12,055,314 respectivamente, los créditos poseen como garantia pagarés. A
partir de la fecha de desembolso los préstamos bancarios cuentan con plazos totales de siete (7) afios
para el Banco de Bogota y el Banco de Occidente y de diez (10) afios para el Banco Davivienda, incluido
un periodo de gracia para el pago de capital de tres (3) afios para todos los casos.

Los préstamos bancarios no incluyen convenants financieros.

El detalle de los vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes Al 30 de septiembre de 2020
y 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:
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10.4. Préstamos bancarios (continuacion)

septiembre, diciembre,
2020 2019
Ao Capital Afo Capital
2021 $ - 2021 $ -
2022 25,837,500 2022 -
2023 34,450,000 2923 -
2024 en adelante 97,762,500 2024 en adelante 158,050,000
$ 158,050,000 $ 158,050,000
10.5. Otros Pasivos Financieros
septiembre, diciembre,
2020 2019
Obligaciones por arrendamientos financieros corrientes $ 267,221  $ 606,842
Obligaciones por arrendamientos financieros no corrientes 14,256,981 14,150,309
$ 14524202 $ 14,757,151
10.6. Cuentas por Pagar
septiembre, diciembre,
2020 2019
Proveedores $ 11,160,975 $ 9,524,058
Acreedores varios 8,704,094 7,877,464
Recaudos a favor de terceiros 2,238 60,689
$ 19,867,307 $ 17,462,211
Porcién corriente:
Entre 0 — 30 dias $ 19,709,572 $ 17,304,476
Entre 90 — 365 dias 157,735 157,735
Total, cuentas por pagar $ 19,867,307 $ 17,462,211

Informacion sobre Valores Razonables

El valor en libros de los activos financieros a costo amortizado es la aproximacion razonable de su valor
justo (razonable). El valor razonable se presenta en el siguiente cuadro, basado en las categorias de
activos financieros, comparados con valor libro corriente y no corriente incluidos en los estados
financieros.
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10.6. Cuentas por Pagar (continuacion)

Informacién sobre Valores Razonables (continuacion)

Septiembre, Diciembre,
2020 2019
Valor
Libro Razonable Libro Razonable

Activos financieros corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota4) $ 63,820,195 $ 63,820,195 $ 31,863,204 $ 31,863,204
Deudores comerciales y otros (Nota 10.1) 33,262,572 33,262,572 34,215,489 34,215,489
Cuentas por cobrar vinculados econémicos 556,909 556,909 1,088,096 1,088,096
Gastos pagados por anticipado 2,747,476 2,747,476 1,654,322 1,654,322
Total, activos financieros corrientes 100,387,152 100,387,152 68,821,111 68,821,111
Préstamo vinculado econémicos (Nota 10.2) 328,255,397 328,255,397 321,301,489 321,301,489
Deudores comerciales y otros (Nota 10.1) 3,436,842 3,436,842 3,475,083 3,475,083

$ 432,079,391

$ 432,079,391

$ 393,597,683

$ 393,597,683

El valor en libros de los pasivos financieros medidos a costo amortizado es la aproximacion razonable de

su valor justo (razonable).

El valor razonable se presenta en el siguiente cuadro, basado en las categorias de pasivos, comparados
con valor libro corriente y no corriente incluidos en los estados financieros:

Septiembre, Diciembre,
2020 2019
Valor
Libro Razonable Libro Razonable

Bonos de deuda publica (Nota 10.3) $ 2,841,868 $ 2,841,868 $ 3,211,108 $ 3,211,108
Préstamos bancarios (Nota 10.4) 726,543 726,543 1,500,354 1,500,354
Otras obligaciones financieras

(Nota 10.5) 267,221 267,221 496,326 496,326
Total, pasivos financieros corrientes 3,835,632 3,835,632 5,207,788 5,207,788
Bonos de deuda publica (Nota 10.3) 180,000,000 180,000,000 180,000,000 180,000,000
Préstamos bancarios (Nota 10.4) 158,050,000 158,050,000 158,050,000 158,050,000
Otros pasivos financieros (Nota 10.5) 12,346,457 12,346,457 14,260,824 14,260,824
Total, pasivos financieros $ 354,232,089 $ 354,232,089 $ 357,518,612 $ 357,518,612
11. Impuestos

11.1. Impuestos por Pagar

Impuesto sobre la renta y complementario
Industria y comercio
Autorretenciones IVA

Septiembre, Diciembre,
2020 2019
$ 31,811,669 $ 13,187,637
2,078,655 2,771,525
545,750 573,866
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11.1. Impuestos por Pagar (continuacion)

Septiembre, Diciembre,
2020 2019
Autorretenciones Renta 378,430 428,946
Retenciones en la fuente 324,239 488,467
Retenciones de IVA 37,200 106,631
Retenciéon ICA 22,321 53,390
Otros 195,955 713,757

$ 35,394,220 $ 18,324,219

12. Beneficio a Empleados

El valor de las obligaciones por pensiones de jubilacion se determind con base en el célculo actuarial
certificado por actuario autorizado, bajo el método de sistema de equivalencia actuarial para rentas
fraccionarias vencidas, que incluye doce mesadas anuales y dos adicionales en Septiembre y diciembre
siguiendo las bases establecidas en las normas legales vigentes.

Beneficios a Empleados — Beneficios Post—-Empleo

De acuerdo con los contratos colectivos e individuales, la Compafiia debe pagar pensiones de jubilacion
a aquellos trabajadores que cumplan ciertos requisitos de edad y tiempo de servicio. El Instituto de
Seguros Sociales —ISS—, hoy Colpensiones, y las Compafiias administradoras de pensiones asumen la
mayor porcién de esta obligacion, de acuerdo con el cumplimiento de requisitos legales.

I. Pensiones de Jubilacion

TRANSELCA, de acuerdo con los contratos colectivos e individuales, debe pagar pensiones de jubilacion
a aquellos trabajadores que cumplan ciertos requisitos de edad y tiempo de servicio. El Instituto de
Seguros Sociales —ISS- y las Compafiias administradoras de pensiones asumen la mayor porcion de
esta obligacion, de acuerdo con el cumplimiento de requisitos legales.

El 22 de noviembre de 2019, Transelca firmé la nueva convencion colectiva de trabajo en la cual se
modificé el beneficio que consiste en una bonificacién de retiro por pensién de vejez por valor de
cincuenta salarios minimos legales mensuales vigentes (50 SMLMV), para los trabajadores con fecha de
ingreso a partir de 21 de Noviembre de 1996 y ochenta salarios minimos legales mensuales vigentes (80
SMLMV), para los trabajadores con fecha de ingreso hasta el 20 de noviembre de 1996; la cual no tendra
connotacién salarial para ningun efecto, previa suscripcién de un acta de conciliacion laboral entre
Transelca y el trabajador.

(1) De acuerdo con el Cédigo Laboral Colombiano, los empleadores deben pagar pensiones de
jubilacién a sus empleados que cumplan ciertos requisitos en cuanto a edad y tiempo de servicio. El
pasivo pensional de la Compafiia vigente al 31 de diciembre de 2016 corresponde esencialmente al
pasivo adquirido en el proceso de recepcion de activos y pasivos de Corelca S.A. E.S.P. con ocasion
de la capitalizacién de la Compafiia llevada a cabo el 20 de agosto de 1998.

El valor presente de la obligacién por pensiones, al 31 de diciembre de 2019, fue determinado con base
en estudios actuariales de conformidad con la NIC 19 utilizando el método de valoracion actuarial.
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12. Beneficio a Empleados (continuacién)
I. Pensiones de Jubilacion (continuacion)

La unidad de crédito proyectada —PUC- se utiliza para determinar el valor presente de las obligaciones
por beneficio definido -DBO-, y cuando proceda, el costo por servicios y el costo de los servicios
pasados. Bajo este método, los beneficios son atribuidos a periodos en los cuales la obligacion de
proveer los beneficios se crea al aplicar directamente la formula del beneficio del plan basado en el
servicio a la fecha de valuacién. Cuando el beneficio se basa en compensacion o salario, 0 aumentos
salariales se aplican hasta la fecha en la que se espera que el participante termine el servicio. Sin
embargo, si el servicio en los ultimos afios conduce a beneficios adicionales significativos que, en afios
anteriores, los beneficios se atribuyen linealmente a partir de la fecha de la cual el servicio prestado por
el empleado le da derecho al beneficio segun el plan, hasta la fecha en que servicios posteriores
generen derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan.

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:

Il. Aporte a Pensién

Septiembre Diciembre
2020 2019
Variable
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Incremento futuro de los sueldos 4.00% 4.00%
Incremento futuro de las pensiones 3.50% 3.50%
Septiembre Diciembre
2020 2019
Tasa de inflacién 4.00% 4.00%
Incremento salario minimo 3.50% 3.50%
Tasa retorno sobre activos N/A N/A
. Rentistas validos Rentistas validos
Tabla de mortalidad 2008 2008
Numero de personas cubiertas por el plan pension 191 191
lll. Bonificacion por Retiro por Pensién de Vejez
Septiembre Diciembre
2020 2019
Variable
Tasa de descuento 6.00% 6.90%
Tasa de inflacién 3,50% 3.50%
Tasa retorno sobre activos N/A N/A
. Rentistas validos Rentistas validos
Tabla de mortalidad 2008 2008

Tabla de rotacion

NuUmero de personas cubiertas por el plan

“2003 SOA Pensiéon “2003 SOA Pension
Plan Turnover Study”Plan Turnover Study
con Factor de ajuste con Factor de ajuste
al 30% al 30%

140 140
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12. Beneficio a Empleados (continuacién)
IV.Planes de Salud Medicina Prepagada

TRANSELCA pagara los siguientes porcentajes sobre las primas de los planes médicos por concepto de
medicina prepagada y pdliza de hospitalizacién:

Para los hijos de los participantes, el beneficio es temporal hasta los 25 afios;

Edad de jubilacion; para los empleados incluidos en el plan de pensiones de la convencion colectiva de
Transelca (55 afios, con 20 afios de servicio, hombres y mujeres).

Transelca asume el 100% del grupo familiar actual.

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:

septiembre, diciembre,

2020 2019
Variable
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Incremento salario minimo 4.00% 4.00%
Tasa inicial de incremento del costo beneficiario 4.50% 4.50%
Tasa final de incremento del costo beneficiario 4.50% 4.50%
Tasa retorno sobre activos N/A N/A

. Rentistas validos Rentistas validos

Tabla de mortalidad 2008 2008
Numero de personas cubiertas por el plan 418 418

V. Auxilio de Educacion

Se asume el grupo familiar actual. Para aquellos beneficiarios que se encuentran en el nivel educativo de
secundaria, se asume que se mantienen en el mismo nivel hasta los 19 afios, momento en el cual pasan
al préximo nivel educativo durante 4 afios (Pregrado).

Los valores por reconocer seran los estipulados en la convencién colectiva vigente:

Monto por reconocer para Casa Periodo Pensionados

Nivel Educativo Beneficiarios de la Convencidn Colectiva de Trabajo
Auxilio para estudios secundarios y/o cursos técnicos 403,459 (anual)

Auxilio Universitario y/o carreras intermedias 570,663 (semanal)
Rehabilitacion fisica y mental 570,663 (anual

Los auxilios se pagaran por afio o semestre lectivo anticipado, y deben ser realizados en centros de
educacion debidamente aprobados por la entidad competente.

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:
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12. Beneficio a Empleados (continuaciéon)

septiembre, diciembre,

2020 2019
Variable
Tasa de descuento 7.10% 7.10%
Incremento salario minimo 3.50% 3.50%
Tasa retorno sobre activos N/A N/A

. Rentistas validos  Rentistas validos

Tabla de mortalidad 2008 2008
Numero de personas cubiertas por el plan 49 49

VI.Auxilio de Aportes a Seguridad Social

Se asume que todos los participantes tienen un beneficiario (esposo o esposa). Cuando no existe
informacion del beneficiario, se asume que los esposos son 5 afios mayores que las esposas.

13. Beneficio a Empleados (continuacion)

Incluye a todos los pensionados con al menos 10 afios antes del 1 de enero de 1967. La compensacion
en igual al promedio mensual del salario por cada participante.

El beneficio se otorga al momento del retiro de la Compafiia hasta el momento en que el participante se
jubila en el sistema de Seguridad Social de Colombia. En este periodo, la Compafiia realiza aportes al

sistema previsional a nombre del empleado.

septiembre, diciembre,
2020 2019
Variables
Tasa de descuento 7.10% 7.10%
Incremento futuro de los sueldos 4.00% 4.00%
Incremento futuro de las pensiones 3.50% 3.50%
septiembre, diciembre,
2020 2019
Tasa de Inflacién 4.00% 4.00%
Incremento salario minimo 4.00% 4.00%
Tasa retorno sobre activos N/A N/A
Rentistas validos 2008 Rentistas validos 2008
NUmero de personas cubiertas por el plan 191 191
VII. Auxilio de Energia
septiembre, diciembre,
2020 2019
Variables
Tasa de descuento 7.10% 7.10%
Tasa de inflacion 3.50% 3.50%
Tasa retorno sobre activos N/A N/A

Tasa de mortalidad
NUmero de personas cubiertas por el plan

Rentistas validos 2008 Rentistas validos 2008

157

157
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12. Beneficio a Empleados (continuacion)
VII. Auxilio de Energia (continuacion)

Estos beneficios se valoran anualmente, a continuacion, se muestra la conciliacion a los movimientos presentados:

Bonificacién por Auxilio de Aporte a Auxilio de
Movimiento retiro Pension Plan medico educacion seguridad social energia Total
Saldo al 1 de enero de 2020 $ 3,871,592 $ 81,215,886 $ 78,437,055 $ 179,809 $ 5,339,339 $ 5,852,764 $ 174,896,445
Costo de los servicios del periodo corriente - - - - - - -
Gasto/Ingreso por intereses 204,166 4,509,450 4,136,333 9,482 281,567 308,642 9,449,640
(Ganancias)/Perdidas actuariales por
experiencia 14,753 4,284,045 298,897 685 20,346 22,303 4,641,029
Beneficios pagados directamente por la
compaiiia - (4,607,882) (3,056,795) (7,007) (208,080) (228,090) (8,107,854)
Saldo al cierre del periodo actual septiembre
2020 $ 4,090,511 $ 85,401,499 $ 79,815,490 $ 182,969 $ 5,433,172 $ 5,955,619 $ 180,879,260
septiembre, diciembre,
2020 2019
Pasivo pensional corrientes $ 12,559,186 $ 12,559,186
Otros beneficios laborales por pagar 4,215,535 3,372,676
Beneficios a empleados corriente 16,774,397 15,931,862
Pasivo pensional no corrientes 168,320,075 162,337,260
Total pasivo pensional $ 180,879,261 $ 174,896,445
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13. Patrimonio
13.1 Capital Social

El capital suscrito y pagado al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2020, estaba distribuido
asi:

El capital autorizado, suscrito y pagado, esta conformado por 1,809,739,358 acciones de valor nominal
de $100 cada una, conformada por los siguientes accionistas:

Accionistas No. Acciones  Clase Valor Porcentaje %
Interconexién Eléctrica S.A. E. S. P. $1,809,715,305 B $ 180,971,530 99.99867091358%
Ventas Profesionales Ltda. 12,026 B 1,203 0.00066451558%
Codensa 12,026 A 1,203 0.00066451558%
Fondo de Empleados de ISA — FEISA 1 B - 0.00000005526%
$1,809,739,358 $ 180,973,936 100%

Las acciones clase B son de caracter privado y las de clase A son de caracter publico.

13.2 Reserva

septiembre, diciembre,
2020 2019
Legal $ 90,486,968 $ 90,486,968
Por disposicion fiscal 5,916,744 5,916,744

$ 96,403,712 $ 96,403,712

De acuerdo con la Ley colombiana, la Compafiia debe apropiar y trasladar a la reserva legal el 10% de la
ganancia neta de cada afio hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito,
esta reserva ya fue apropiada en su totalidad. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compafiia, pero debe utilizarse para absorber o reducir pérdidas netas anuales. Son de
libre disponibilidad para los accionistas los saldos de la reserva en cuanto excedan del 50% del capital
suscrito. De igual forma Incluye reserva no distribuible sobre sus utilidades del afio 2008.

La Asamblea General de Accionistas aprueba la apropiacién de esta reserva de las utilidades netas, en
cumplimiento del Articulo 130 del Estatuto Tributario, con el propésito de obtener deducciones tributarias
por depreciacién en exceso de depreciaciones contables. Segun disposiciones legales, se puede liberar
esta reserva en la medida en que las depreciaciones contables excedan las solicitadas anualmente para
efectos tributarios, o en que se vendan los activos que generaron el mayor valor deducido.
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13.3 Utilidad Neta por Accién

septiembre diciembre
2020 2019
Utilidad neta del ejercicio $ 119,387,308 $ 170,618,960
Promedio de acciones en circulacién en el periodo 1,809,739,358 1,809,739,358
Utilidad neta por accién $ 6597 $ 94,28

13.4 Dividendos Pagados
Los dividendos al Accionista son decretados y pagados en pesos con base en los estados financieros.

Los dividendos decretados en el periodo terminado al 30 de septiembre del afio 2020 y durante el afio
2019, sobre las utilidades del ejercicio anterior, son como se detallan a continuacion:

septiembre, diciembre,
2020 2019
Dividendos pagados
Utilidad neta del ejercicio anterior $ 170,618,960 $ 135,783,651
Acciones en circulacion 1,809,739,358 1,809,739,358
Dividendo ordinario por accién decretados $ 94,2781949 $ 75,029396
A mas tardar A mas tardar
Forma de pago al 30 jun 2020 al 31 dic 2019
13.5 Otros Resultados Integrales
septiembre, diciembre,
2020 2019
Otros resultados integrales
Ganancia y/o pérdidas actuariales $ (4,641,030) $ (3,674,479)
Impuesto a las ganancias 107,095 (19,005)
Diferencia en conversion de inversion neta, en el extranjero
(Nota 8) 59,515,025 (307,457)
Otro Resultado Integral neto del afio $ 54,981,090 $ (4,000,941)

14. Gestion de Riesgos

Transelca se encuentra expuesto a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

Por lo anterior, durante el periodo terminado el 30 de septiembre del afio 2020 y durante el afio 2019 ha
gestionado sus riesgos, a través del monitoreo permanente de los mercados financieros, procurando
minimizar los potenciales efectos adversos en la informacién financiera.

Transelca ha identificado, evaluado y realizado una gestion integral sobre los riesgos financieros

potenciales en los cuales la Compafiia podria presentar alguna exposicion, con el fin de minimizar su
impacto en los resultados financieros.
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14. Gestidn de Riesgos (continuacion)
Estructura de Gestion de Riesgos

Transelca, dispone de una politica para la Gestion Integral de Riesgos, la cual establece el marco
conceptual y de actuacion para la implementacién objetiva, sistémica y homologada de acciones
tendientes al manejo 6ptimo de los riesgos con el fin de preservar la integridad de los recursos
empresariales.

En esta politica, Transelca declara la intencionalidad estratégica de la Gestion de Integral de Riesgos y
asigna responsabilidades explicitas a todos los gerentes y sus equipos de trabajo (todos los
colaboradores).

La Compafiia cuenta con un sistema de gestion integral de riesgos que permite la homogeneizacion de
un ciclo para la identificacion, evaluacion, manejo, monitoreo y comunicacion de los riesgos en todos los
niveles de la organizacion; la documentacién de las exposiciones a los riesgos de las Compafiias y la
revision periodica de su gestion, tendientes al manejo éptimo de los riesgos en todos los procesos.

Los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta la Compariia se describen a continuacion:

I. Riesgo de Tipo de Cambio

Este riesgo es originado por la variacion en el valor de los activos y pasivos que estan expuestos a
cambios en el precio de las divisas en la que se encuentran expresados. Transelca presenta exposicion
al riesgo de tipo de cambio, el cual esta presente, en las inversiones en subordinadas en el exterior,

entre otros.

En la moneda extranjera:

septiembre, septiembre, diciembre, diciembre,

2020 2020 2019 2019

USD EUR USD EUR
Activos financieros $ 80,022,911 $ - $ 91,449,696 $ -
Activo y equivalentes de efectivo 7,948 - 2,190 -
Anticipos - - 17,649 -
Total corriente 7,948 - 19,840 -
Inversiones en asociadas 80,014,963 — 91,447,505 -
Total no corriente 80,014,963 - 91,447,505 -
Total activos 80,022,910 - 91,467,345 -
Pasivos financieros 360 - 548,515 19,846
Cuentas por pagar 360 - 548,515 19,846
Total corriente 360 - 548,515 19,846
Total no corriente - - - -
Pasivos financieros 360 - 548,515 19,846
Total posicién monetaria neta $ 80,022,550 $ - $ 90,918,830 $ (19,846)

Il. Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo se origina por la variacion (volatilidad) de las tasas de interés indexadas a los flujos tanto
activos (ingresos) como pasivos (obligaciones financieras) de Transelca.
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14. Gestion de Riesgos (continuacion)
Il. Riesgo de Tasa de Interés (continuacién)

Estas tasas de interés por lo general son variables de tipo macroeconémico tales como el IPC (indice de
precios al Consumidor), la DTF (Tasa Promedio de Captacion de las Entidades Financieras a 90 y 180
dias), entre otras, que afectan adversamente el valor de los flujos activos y pasivos, y por ende, el valor
presente neto (VPN) de los mismos.

lll. Riesgo de Precio

Este riesgo es originado por la variacién (volatilidad) del precio de las materias primas (commaodities)
necesarias para la operacion, lo cual puede generar impacto negativo en los resultados de Transelca.

IV. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de obtener los fondos suficientes, ya sea mediante el
incremento de pasivos o la redencion de activos (activos fijos, inversiones temporales, etc.), para el
cumplimiento de las obligaciones en su fecha de vencimiento, sin incurrir en costos inaceptablemente
altos.

Transelca consciente de la importancia de la adecuada gestion del Riesgo de Liquidez, realiza el
monitoreo constante de su flujo de caja de corto plazo, el cual permite identificar las necesidades de
liquidez necesarias durante el periodo analizado.

Asi mismo, Transelca cuenta con herramientas de consecucién de liquidez adicional tales como emisién
de bonos y cupos de crédito con entidades, que permiten subsanar necesidades temporales de fondos
cuando asi se requiera.

15. Hechos Relevantes
Incidencia en los Resultados Financieros Ill Trimestre 2020 por efecto del COVID-19

En relacion con los resultados financieros al término del tercer trimestre del presente afio 2020,
resaltamos que los mismos no reflejan impactos negativos por efecto del COVID-19, la utilidad de
Transelca después de impuestos y la caja final al corte de septiembre, superan los resultados
presupuestados para el mismo periodo del afio. No obstante, lo anterior, La administracion de Transelca
se encuentra haciendo seguimiento de forma permanente al estado de emergencia para identificar y
cuantificar los posibles impactos a futuro los cuales seran revelados oportunamente.

Entre el 30 de septiembre de 2020 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores significativos que pudieran afectar los estados financieros.
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16 Hechos Ocurridos Después del Periodo que se Informa

Los nuevos operadores (Air-e y Afinia) que remplazan a ELECTRICARIBE iniciaron su operacion a partir
del 01 de octubre de 2020. Los contratos de conexion fueron cedidos por ELECTRICARIBE a los nuevos
operadores sin ningin cambio. Los ingresos de conexion no se afectan por esta cesion, adicional a esta
situacion entre el 30 de septiembre de 2020 y la fecha de emision de los presentes estados financieros,
no han ocurrido hechos posteriores significativos que pudieran afectar los estados financieros.
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Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que, para la emision del estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2020, y del estado de
resultado del ejercicio y otro resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicién de los
accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras
tomadas fielmente de los libros.

DocuSigned by:

DocuSigned by: ‘”Q
/
5B7918C81170472...
6DPA255080€D4D8,.. . i
Brenda Rodriguez Tovar Natividad Vecchio G.
Primer Suplente del Gerente Contador Publico

Tarjeta Profesional 30061—T
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